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भतूिका 
 

संवि ् १९९४ िा ववराटनगर जटु तिल्स तल.  र नेपाल बैंक तलतिटेडले साववसाधारणको तनतित्त सेयर 
तनष्काशन गरेपश्चाि ्नेपालिा पुुँजीबजारको अवधारणा प्रारम्भ भएकोिा संवि ्२०३३ िा सेक्यरुरटी खररद 
ववक्री केन्रको स्थापना र सरकारी ऋणपत्रको दैतनक खररद ववक्रीको व्यवस्था शरुू भएबाट नेपालिा 
तधिोपत्र बजारको संस्थागि ववकासको शरुूवाि भएको पाइन्छ। सेक्यरुरटी खररद ववक्री केन्र संवि ्२०५० 
िा नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड (NEPSE) िा पररणि भएपश्चाि ् दोस्रो बजारको कारोबार सञ्चालन 
व्यवस्स्थि रूपिा भएको पाइन्छ। पतछल्ला दशकहरूिा नेपालिा पुुँजीबजारको उल्लेखनीय ववस्िार भएको 
छ । यस अवतधिा लगानीकिावको संख्या िीव्र गतििा बढ्नकुा साथै बजार पुुँजीकरण सििे बढ्दै गएको 
छ ।  

ववश्वका प्रिखु स्टक एक्सचेञ्जहरूले पतछल्लो दइुव दशकिा उल्लेखनीय संस्थागि सधुार, प्राववतधक रुपान्िरण, 
साववजतनक÷तनजी साझेदारी र अन्िरावविय लगानी आकर्वणका उपायहरू अपनाएका छन ्। यस सन्दभविा 
नेपालको पुुँजी बजारलाइव पतन दीर्वकालीन ददगोपनाको ददशािा पनुसंरचना गनव NEPSE ले जनशस्ि 
व्यवस्थापन, उपकरण िथा सेवा ववववधीकरण, नवप्रविवन र अन्िरावविय साझेदारीका के्षत्रिा सियानकूुल 
सधुार गदै जानपुने आवश्यकिा देस्खएको छ। यस सम्बन्धिा लगानीकिाव, सरोकारवाला लगायि आि 
सववसाधारणहरूबाट सिेि िाग उठ्ने गरेको पाइन्छ। 

नेपालको पुुँजीबजारको ववकासका लातग NEPSE लाइव स्वायत्त, पारदशी, व्यावसावयक र प्रतिस्पधावत्िक 
संस्थािा रुपान्िरण गनव ववतभन्न सियिा गठन भएका आयोग, सतिति िथा कायवदलले सिेि NEPSE को 
पनुसंरचनाको आवश्यकिा औलँ्याएको पाइन्छ । पतछल्ला केही वर्विा नेपाल सरकारको बजेट विव्यिा 
NEPSE को पनुसंरचनाको ववर्य उल्लेख हुुँदै आइरहेकोिा आतथवक वर्व २०८२/८३ को बजेट विव्यिा 
पतन NEPSE को पनुसंरचना गरी संस्थागि क्षििा अतभवृवि गने ववर्य उल्लेख भएको छ । उपरोि 
पषृ्ठभतूििा नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेडको सिग्र पनुसंरचनाको ववर्यिा अध्ययन गरी नेपाल सरकारसिक्ष 
कायावन्वयनयोग्य सझुाव पेश गनव नेपाल सरकार (िस्न्त्रपररर्द्) बाट तिति २०८२/०८/०२ िा "नेपाल 
स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेडको पनुसंरचना सम्बन्धी सझुाव सतिति, २०८२" गठन गने तनणवय भइव तिति 
२०८२/०८/०७ िा प्रस्ििु सतितिलाइव कायावदेश प्राप्त भएको तथयो ।  

यसै सन्दभविा सतितिलाई प्राप्त कायावदेश बिोस्जि सतितिले पुुँजीबजारसम्वि संस्थाहरूको स्थलगि भ्रिण, 
िी संस्थाहरूका विविान िथा पूवव पदातधकारीहरू साथै अन्य िलुकुका केही स्टक एक्सचेञ्जका 
प्रतितनतधहरूसुँगको छलफल, सतितिसिक्ष सरोकारवालाबाट प्राप्त िौस्खक िथा तलस्खि सझुावका साथै 
उपलब्ध भएसम्िका पूववप्रकास्शि सािग्री सििेको अध्ययन िथा ववश्लरे्णका आधारिा प्रस्ििु प्रतिवदेन ियार 
गररएको छ । प्रतिवेदन ियार गने क्रििा सतितिले तधिोपत्रको दोस्रो बजार सञ्चालनको सम्बन्धिा 
प्रतिपाददि अन्िरावविय तसिान्ि िथा ववश्वका सिान, उदीयिान िथा ववकस्शि तधिोपत्र बजारको स्टक 
एक्सचेञ्जले प्रयोग गरेका असल अभ्यासिा केस्न्रि भइव आधतुनक, प्रववतधिैत्री, भरपदो र ववश्वसनीय स्टक 
एक्सचेञ्जको रूपिा NEPSE को पनुसंरचना गने सम्बन्धिा गनुवपने सधुारका सझुाव र सोको कायावन्वयन 
कायवयोजना पेस गरेको छ ।  



प्रतिवदेनिा उल्लेस्खि सझुावहरू प्रस्िाववि सियसीिा तभत्र कायावन्वयन हनु सकेिा NEPSE अन्िरावविय 
िापदण्ड अनरुूपको स्टक एक्सचेञ्जको रूपिा स्थावपि हनु;े स्वच्छ, पारदशी र प्रभावकारी तधिोपत्र 
बजारिाफव ि ्लगानीकिावको वहि संरक्षण हनु ेर पुुँजी बजारको दायरा फरावकलो भइव आतथवक ववकासका 
लातग पुुँजी पररचालन साथै सरकारी राजस्विा सिेि उल्लेख्य योगदान पगु्ने ववश्वास सतितिले तलएको छ। 
प्रस्ििु प्रतिवदेन नेपालको ववत्तीय क्षेत्र िथा पुुँजीबजार प्रति चासो राख्न ेव्यस्ि िथा संस्थाहरूलाई सििे 
एउटा िहत्वपूणव दस्िावेजको रुपिा रहने अपेक्षा रहेको छ।  

अन्त्यिा, अध्ययनको क्रििा सतितिलाइव ववशरे् िागवदशवन प्रदान गनुवहनुे िाननीय अथविन्त्री श्री रािेश्वरप्रसाद 
खनालज्यू, नेपाल राि बैंकका गभनवर प्रा.डा. ववश्वनाथ पौडेलज्यू, अथव-सस्चव डा. र्नश्याि उपाध्यायज्यू, 
राजस्व-सस्चव श्री भपूाल बरालज्यू, नेपाल तधिोपत्र बोडवका अध्यक्ष श्री सन्िोर् नारायण शे्रष्ठज्यू, अथविन्त्रालय 
ववत्तीय के्षत्र व्यवस्थापन िथा संस्थान सिन्वय िहाशाखाका िहाशाखा प्रिखु श्री िहेश आचायवज्यू प्रति 
सतिति ववशेर् कृिज्ञिा व्यि गदवछ । प्रस्ििु प्रतिवेदन तनिावणको क्रििा सल्लाह, सझुाव र सहयोग गनुवहनु े
अथव िन्त्रालयका किवचारीहरू; नेपाल तधिोपत्र बोडव िथा NEPSE का पूववअध्यक्षहरू; NEPSE का सञ्चालक 
सतितिका अध्यक्ष िथा सदस्यहरू, प्रिखु कायवकारी अतधकृि, नेपाल तधिोपत्र बोडवका किवचारीहरु, नेप्से 
किवचारी यूतनयन िथा किवचारीहरू; CDSC का प्रबन्ध सञ्चालक िथा किवचारीहरू; नेपाल िचेण्ट बैंकसव 
संर्, स्टक ब्रोकर एसोतसएसन अफ नेपाल, नेपाल प्राइभेट इस्क्वटी एसोतसएसन; ववतभन्न िाध्यिबाट तलस्खि 
िथा िौस्खक सझुाव प्रदान गनुवहनुे सबैिा सतिति धन्यवाद ज्ञापन गदवछ । 

 

 
प्रकाश जङ्ग थापा, एफ.तस.ए. 

संयोजक 
पसु २५, २०82 
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          कायवकारी साराशं 

 
पतछल्ला वर्वहरूिा ववश्वका स्टक एक्सचेञ्जहरूले संस्थागि र प्राववतधक सधुारका तनतित्त प्राविधिक रूपान्िरण, 
साववजतनक-तनजी सहकायव, लगानी आकर्वणका नवीनिि उपायहरू, प्रभावकारी प्रशासतनक संरचना आदद 
जस्िा ववतभन्न िोडलहरू अवलम्बन गदै आएका छन ्। नेपालका लातग पतन ददगोपनािा आधाररि पुुँजी 
बजार ववकास िथा संस्थागि रूपान्िरणको लातग NEPSE लाइव स्वायत्त, पारदशी, व्यावसावयक र प्रतिस्पतधव 
संस्थाका रूपिा रुपान्िरण गनव नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेडको सिग्र पनुसंरचनाको ववर्यिा अध्ययन 
गरी नेपाल सरकारसिक्ष कायावन्वयनयोग्य सझुाव पेश गनव नेपाल सरकार (िस्न्त्रपररर्द्) बाट तिति 
२०८२/०८/०२ िा "नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेडको पनुसंरचना सम्बन्धी सझुाव सतिति, २०८२" 
गठन भइव कायावदेश प्रदान भएको तथयो। सतितिलाइव प्राप्त कायावदेश अनरुूप सतितिले पुुँजीबजार िथा NEPSE 

को विविान अवस्था, स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालन सम्बन्धिा अन्िरावविय असल अभ्यास, पुुँजीबजारको सधुार 
सम्बन्धिा ववगिका अध्ययनहरूले ददएको सझुावहरू अध्ययन गरी नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेडको 
पनुसंरचना गनव गनुवपने सधुारका सम्बन्धिा ववश्लरे्ण गरी सधुार सझुावहरू प्रस्ििु गरेको छ ।  
 

संक्षपेिा NEPSE 

▪ सम्वि ्२०३३ िा स्थापना भएको सेक्यरुरटी खररद तबक्री केन्र सम्वि ्२०५० िा नेपाल स्टक 
एक्सचेञ्ज तलतिटेड (Nepal Stock Exchange Limited -NEPSE) िा रुपान्िरण भई वव.सं २०५० पौर् 
२९ देस्ख तधिोपत्रको दोस्रो बजार सञ्चालन गदै आएको छ ।  

▪ तधिोपत्रको संगदठि कारोबार गराउन ेउद्दशे्यका साथ सरकारको अतधकांश स्वातित्विा स्थावपि NEPSE 
ले पुुँजी बजारलाई स्वस्थ, ददगो, अनशुातसि िथा पररपक्व बनाई िलुकुको आतथवक ववकासिा टेवा 
परु् याउनकुो साथै लगानीकिावको वहि प्रविवन गदै जान ेलक्ष्य तलएको छ । 

▪ स्थापना कालिा NEPSE को चिुा पुुँजी रु ३ करोड ४५ लाख रहेकोिा हाल पुुँजी वृवि भइव रु १ 
अबव पगेुको छ । यसिा सबैभन्दा ठूलो ५८.६६ प्रतिशि वहस्सा नेपाल सरकारको र त्यसपतछ क्रिशः 
११.२३ प्रतिशि, १०.०० प्रतिशि, ९.५० प्रतिशि वहस्सा राविय वास्णज्य बैंक, किवचारी सञ्चय कोर् 
र नेपाल राि बैंकको रहेको छ । तनजी क्षेत्रबाट प्रभ ुबैंक तलतिटेड िथा लक्ष्िी सनराइज बैंक तलतिटेड 
प्रत्येकको ५ प्रतिशि र अन्य सिूह (तधिोपत्र दलाल¸ िचेन्ट बैङ्कर लगायि) को ०.६१ प्रतिशि वहस्सा 
रहेको छ ।  

▪ कम्पनी ऐन अनसुार स्थापना भएको NEPSE को सञ्चालक सतितिको संरचनािा नेपाल सरकार िथा 
नेपाल राि बैंकबाट २/२ (दइुव/दईु जना), राविय वास्णज्य बैंकबाट १ (एक जना), स्विन्त्र १ (एक 
जना) र कायवकारी प्रिखु १ (एक जना) प्रतितनतधत्व रहने गरेको छ। NEPSE को सांगठतनक संरचना 
अनसुार प्रिखु कायवकारी अतधकृि, नायब प्रिखु कायवकारी अतधकृि, दइुव ववभाग, चार िहाशाखा र १० 
शाखा रहेका छन।् संस्थािा कुल स्वीकृि दरबन्दी ५७ रहेकोिा हाल ३३ किवचारीहरू िात्र कायवरि 
रहेका छन।् 



▪ आतथवक वर्व २०८१/२०८२ को ववत्तीय वववरणलाई ववश्लरे्ण गदाव NEPSE िा कुल सम्पस्त्त रु. ९ 
अबव ८८ करोड रहेको, पुुँजीकोर् रु. ८ अबव ७ करोड रहेको िथा अन्य दावयत्व रु. १ अबव ८१ 
करोडको रहेको देस्खन्छ । पुुँजीकोर् िध्य ेरु. २ अबव १७ करोड सस्ञ्चि िनुाफा र रु. १ अबव ९५ 
करोड साधारण जगेडा कोर् रहेको छ। उि वर्व कुल आम्दानी रु ३ अबव ४० करोड र कुल खचव 
रु. ९६ करोड रही कर अस्र्को नाफा रु २ अबव ४३ करोड रहेको देस्खन्छ। स्थापनाकालबाट न ैयो 
संस्था तनरन्िर िनुाफा आजवन गनव सफल रही सोही अनसुार लाभांश सििे वविरण गरररहेको देस्खन्छ। 
सम्पस्त्त िथा दावयत्वको अवस्था, पुुँजीकोर्, खदु नाफा, प्रतिसेयर आम्दानी, प्रति सेयर नेटवथव, लाभाशं 
वविरणको दर आददको ववश्लरे्ण गदाव NEPSE को ववत्तीय अवस्था सबल देस्खन्छ। 

▪ NEPSE को सहायक कम्पनीको रुपिा तधिोपत्रको अतभलेखीकरण, राफसाफ िथा फछवयौट कायव गनवका 
लातग तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ तलतिटेड स्थापना भई कायव गदै आएको छ। बजार सहभातगिाको 
अवस्था ववश्लरे्ण गदाव तडम्याट खािा संख्या संवि ्२०८२ िंतसर िसान्िसम्ि ७२ लाख ३९ हजार ७ 
सय ५२ पगेुको देस्खन्छ । त्यसैगरी सोही अवतधसम्ि “िेरो सेयर” को प्रयोगकिावको संख्या ६३ लाख 
१५ हजार ५ सय ६३, तधिोपत्र दलाल व्यवसायीिाफव ि ्प्रयोग गने अनलाइन कारोबार खािा “TMS” 
सञ्चालन गने लगानीकिावहरूको संख्या ४५ लाख ३ हजार ९९ पगेुको देस्खन्छ । “TMS” 
प्रयोगकिाविध्ये हाल २७ लाख २० हजार ८१९ सवक्रय रहेका छन ्। नेप्सेिा संवि ्२०८२ िंतसर 
िसान्िसम्ििा २८५ संगदठि संस्थाहरू सूचीकृि भएका छन।् यसका अलावा NEPSE बाट सदस्यिा 
तलई ९० तधिोपत्र दलाल व्यवसायी र २ तधिोपत्र व्यापारीहरू बजार सहभागी संस्थाको रूपिा कायवरि 
छन।्   

▪ सिग्रिा ववत्तीय अवस्था िथा बजार सहभातग संख्याको दृविकोणले NEPSE सबल नै देस्खएको भएिापतन 
सञ्चालक सतितिको बनोट, व्यवस्थापनिा कायवकुशलिाको किी, दक्ष जनशस्िको अभाव, प्रववतध 
प्रयोगिा ससु्ििा  र प्रयोग भएका उपकरण िथा सेवाको तसतिििा जस्िा कारणहरूले NEPSE ले सिग्र 
पुुँजी बजार िथा अथविन्त्रको ववकासिा अपेक्षाकृि योगदान गनव सवकरहेको पाइुँदैन । अिः NEPSE 

लाई भववष्यिा एउटा सबल, सक्षि र प्रतिस्पधावत्िक संस्थाको रुपिा ववकास गनव ववववध आयािहरूिा 
सधुार गनव आवश्यक देस्खन्छ ।  

  



संक्षपेिा सझुाव 

 

NEPSE को सधुार सम्बन्धिा प्रतिवदेनिा प्रस्िाव गररएका सधुार सझुाव संक्षेपिा देहायबिोस्जि रहेको छः 

१. पुुँजी सम्बन्धिाः  

NEPSE को प्रतिस्पधावत्िक क्षििा वृवि गरी लगानीकिावहरूले अपेक्षा गरे बिोस्जिको आधतुनक सेवा 
सवुवधाहरू ववस्िार गनव उल्लेख्य लगानी गनुवपने देस्खएकाले NEPSE को चिुा पुुँजी सिसािवयक रुपले बवृि 
गनुव जरुरी देस्खन्छ । यसको लातग बोनस सेयर, हकप्रद सेयर, थप नयाुँ सेयर जारी गने ववकल्पहरूिध्य े
हाललाई बोनस सेयर जारी गरी तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ िा िोवकएबिोस्जि रु.३ अबव 
पुुँजी परु् याउन सवकन्छ। NEPSE को तबकास र ववस्िारको लातग थप लगानी आवश्यक पने हुुँदा पुुँजी बवृि 
गनुव अस्र् रणनीतिक साझेदार सम्बन्धिा स्पि हनुपुने देस्खन्छ।   

२. स्वातित्व संरचना पररविवन 

नेपालको पुुँजीबजार तबगि केही दशक यिा क्रतिक रुपिा तबकतसि हुुँदै आइरहेको भएिापतन बजारको 
ववस्िारको गति र स्वरुपलाई दृविगि गदाव NEPSE लाई हालकै स्स्थति र संरचनािा सञ्चालन गदाव भववष्यका 
अवसरहरु र चनुौिीको सािना गनव कदठन देस्खन्छ। यसकालातग सञ्चालक सतिति, व्यवस्थापन, प्रववतध, 
उपकरण िथा अन्य पवुावधारिा पनुसंरचना गरेर NEPSE लाई थप गति ददन सवकने ववकल्प ववद्यिान 
रहेिापतन हालसम्िको कायवप्रणाली िथा व्यवस्थालाई िध्यनजर गदाव  NEPSE िा हालकै स्वरुपिा सधुार 
गरेर िात्र  अपेस्क्षि उपलब्धी हातसल गनव सवकने देस्खंदैन । अिः व्यवस्थापन, प्रववतध, सेवा र उपकरणिा 
व्यापक सधुारको लातग सञ्चालक सतितिको संरचनाका साथै स्वातित्विा पतन पररविवन गनुवपने देस्खएकाले 
तनम्नानसुार गनव उपयिु देस्खन्छ। 

क) रणनीतिक साझेदारको प्रवेशः NEPSE को प्रतिस्पधावत्िक क्षििा वृविको लातग प्राववतधक, व्यवस्थापकीय 
ज्ञान िथा पवुावधारको Gap पूरा गनव रणनीतिक साझेदार आवश्यक रहेको देस्खन्छ । नेपाल सरकारको 
स्वातित्व ववतनवशेको प्रवक्रयाबाट NEPSE लाई चावहन ेरणनीतिक साझेदार तछटो आउन सक्ने सम्भावना 
नदेस्खुँदा नेपाल सरकार बाहेकका अन्य सेयरधनीहरूको सेयर ववक्री गरी रणनीतिक साझेदार तभत्र्याउन 
सहज हनुे देस्खन्छ। NEPSE को आधतुनकीकरणिा सहयोग गनव आवश्यक सूचना प्रववतध र नववनिि 
लगानीका उपकरण िथा सेवाहरू तभत्र्याउन सक्ने योग्यिा भएको रणनीतिक साझेदारलाई १५ देस्ख २५ 
प्रतिशि स्वातित्व प्रदान (सेयरको लक-इन अवतध कम्िीिा १० वर्व कायि गरी) गरेर रणनीतिक साझेदार 
ल्याउन उपयिु हनु ेदेस्खन्छ। 

ख) सरकारी स्वातित्व ववतनवेशः सरकारी स्वातित्व भएका संस्थाहरूिा आफ्नै वकतसिका किीकिजोरीहरू 
रहेका हनु्छन।् NEPSE िा सिेि अतधकांश स्वातित्विा नेपाल सरकार िथा सरकारी स्वातित्व भएका 
संस्थाहरू रहेबाट उि किीकिजोरीहरू ववद्यिान देस्खन्छन ्। अिः यस वकतसिका किीकिजोरीहरू 
तनराकरणकोलातग नेपाल सरकारले सिेि पतछल्लो सियिा सरकारी स्वातित्व भएका साववजतनक संस्थाहरूिा 
रहेको सरकारी लगानीलाई क्रिशः ववतनवेश गदै जाने नीति तलए अनरुुप NEPSE िा रहेको सरकारी लगानी 
सिेिलाई क्रिशः ववतनवशे गदै लैजानपुने देस्खन्छ । यसका लातग अन्िरावविय िापदण्डअनसुार NEPSE को 



सम्पस्त्त िथा दावयत्व, व्यवसावयक एकातधकार र साख सििे िूल्याङ्कन गराइव Peer Review सििेको 
आधारिा प्रतिसेयर िूल्य िय गरी ववक्री गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ ।  

३. सञ्चालक सतितिको संरचना पररविवन 

NEPSE िा अतधकांश सञ्चालकहरू नेपाल सरकार वा नपेाल सरकारअन्िगविका तनकायहरूबाट प्रतितनतधत्व 
हनुे गरेको छ । यसरी अतधकांश सञ्चालकहरू नेपाल सरकार वा नेपाल सरकारअन्िगविका तनकायहरूबाट 
प्रतितनतधत्व हुुँदा यसका आफ्नै नकारात्िक पक्ष रहेको सन्दभविा अन्िरावविय असल अभ्यास अनसुरण गदै 
सञ्चालक सतितििा व्यवसावयकिा ल्याउन NEPSE को सञ्चालक सतितििा स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालकहरूको 
बाहलु्यिा रहन े गरी सञ्चालक सतितिको पनुसंरचना गनुव उपयिु हनु े देस्खन्छ । सञ्चालक सदस्यको 
छनौटको लातग “िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतिति” गठन गरी तनधावररि योग्यिा भएका सञ्चालकको तनयसु्ि 
िथा कासवम्पादन अनरुूप पाररश्रतिक तनधावरण गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ ।  

४. प्रववतधको प्रयोग 

ववश्वका अतधकांश स्टक एक्सचेञ्जहरूले आधतुनक प्रववतधको प्रयोग गरी लगानीकिावलाइव अत्याधतुनक सवुवधा 
ददइरहेको सन्दभविा NEPSE को प्रववतध िथा प्रणालीलाई अन्िरावियस्िरको नवीनिि उपकरण िथा सेवाहरू 
प्रदान गनवसक्ने साथै स्वचातलि तनगरानी सम्बन्धी ववशरे्िासवहि स्िरोन्नति गनुवपने वा प्रतिस्थापन गनुवपने 
देस्खन्छ।  

५. लगानीका उपकरण िथा सेवाहरूिा ववववधिा 

NEPSE िा हाल सीतिि उपकरणहरूिात्र कारोबार भइरहेको सन्दभविा लगानीकिावहरूलाई लगानी 
ववववतधकरणिाफव ि ् जोस्खि व्यवस्थापन गने अवसर प्रदान गनव अन्िरावविय प्रचलनिा रहेका Exchange 
Traded Funds (ETFs), Infrastructure Fund, Derivatives (Equity, Index) लगायिका उपकरणहरू 
उपलब्ध गराउन ु जरूरी छ । यसका साथै SME Platform, Startup Platform, Margin Trading, 
Securities Lending and Borrowing (SLB), Short Selling, Intraday Trading, IT Services (API 
Sharing, Data Analytics, Co-location Facility)  लगायिका सेवाहरू उपलब्ध गराउन ुपने देस्खन्छ।  

६. संस्थागि सशुासन 

NEPSE को संस्थागि सशुासनिा देस्खएको अन्िर (Gap) पररपूतिव गनव NEPSE को सञ्चालक सतितिको 
पनुसंरचना, सञ्चालकको योग्यिा िथा िापदण्डको व्यवस्था, पाररश्रतिक र प्रोत्साहनिा पनुरावलोकन िथा 
जोस्खि व्यवस्थापन, आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीका साथै किवचारीहरूको छनौट, वृस्त्त ववकास िथा सवुवधा 
लगायिका ववर्यिा सधुार गनुवपने देस्खन्छ। 

७. दोस्रो बजार सञ्चालन सम्बन्धी अन्य पूवावधारको व्यवस्था  

दोस्रो बजारको प्रभावकारी सञ्चालनको लातग बजार सञ्चालनसुँग सम्बस्न्धि अन्य ववतभन्न पूवावधार सिेिको 
भतूिका िहत्त्वपूणव रहन्छ । नेपालको सन्दभविा NEPSE को सहायक कम्पनीका रूपिा केन्रीय तनके्षप, 
राफसाफ िथा फर्छ्यौटको लातग 'CDSC’ को स्थापना भई कायव गरररहेको िा NEPSE को पनुसंरचनासुँग 
िादम्यिा हनु े गरी पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना, सञ्चालक सतितिको संरचना, प्रववतधको प्रयोग, सेवािा 
ववववधिा, संस्थागि सशुासन, सांगठतनक संरचना िथा िावन संशाधनलगायिका ववर्यिा पनुसंरचना गनुवपने 



देस्खन्छ । त्यसैगरी दोस्रो बजार सञ्चालनिा रहेको राफसाफ िथा फछवयौट सम्बन्धी जोस्खि न्यूनीकरणका 
लातग Central Counterparty (CCP) को व्यवस्था गनुवका साथै सूचना प्रववतधसुँग सम्बस्न्धि िथा प्रस्शक्षणसुँग 
सम्बस्न्धि कायवको लातग छुट्टा छुटै्ट सहायक संरचनाहरूको व्यवस्था गनुवपने देस्खन्छ।  

८. IOSCO का तसिान्िहरूको पालना 

NEPSE लाई एउटा बतलयो स्वतनयिनिा आधाररि दोस्रो बजार सञ्चालक संस्थाका रुपिा ववकास गदै लैजान 
तधिोपत्र बजारको तनयिन तनकायहरूको अन्िरावविय संस्था IOSCO ले स्वतनयि संस्था िथा दोस्रो बजार 
सञ्चालकका लातग प्रतिपादन गरेका तसिान्िहरूलाई अतनवायव रुपिा अवलम्बन गनुवपने देस्खन्छ।  

९. अन्िरावविय सहकायव र सिन्वय 

NEPSE ले आफ्नो प्रतिस्पधावत्िक क्षििा ववकास गरी ववश्वका ववकतसि िथा उदीयिान तधिोपत्र दोस्रो बजार 
सञ्चालकसरह स्िरवृवि गनवका लातग World Federation of Exchanges (WFE) को पूणव सदस्यिा प्राप्त 
गनुवका साथै तनरन्िर रूपिा ववश्वका अन्य स्टक एक्सचेञ्जहरूसुँग क्षििा अतभवृवि, सूचना आदान-प्रदान 
आधतुनकीकरणजस्िा के्षत्रिा सम्बन्ध ववस्िार िथा सहकायविा जोड ददनपुने देस्खन्छ। 

१०. अन्य सझुाव 

िातथ उस्ल्लस्खि तबर्यगि सझुावहरुका अतिररि सिग्र पुुँजीबजारको सधुारकोलातग अन्य ववववध प्रकारका 
सधुार सझुावहरु सिेि प्रतिवदेनिा उस्ल्लस्खि गररएकाले िी सझुावहरु सिेि कायवयोजना बनाई कायावन्वय 
गनव जरुरी देस्खन्छ।  

 

**** यस सम्बन्धी ववस्ििृ वववरण प्रतिवदेनको िूल खण्डिा प्रस्ििु गररएको छ।****



 1 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

पररच्छेद – १ 

प्रारस्म्भक  

१.१ पषृ्ठभतूि 

नेपालको तधिोपत्र कारोबारलाई तनष्पक्ष, पारदशी र ववश्वसनीय बनाउने उद्देश्यले वव.सं. 2050 िा नेपाल 
स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड (NEPSE) स्थापना गररएको तथयो । सियक्रिसुँगै देशको पुुँजी बजारले उल्लेखनीय 
ववकासको गति हातसल गरेको छ । सङ्गदठि संस्थाहरूको साववजतनक तनष्कासन गने क्रि बढ्दै गइरहेको, 
लगानीकिावहरूको सहभातगिा बढ्दै गएको, ववत्तीय उपकरणहरूको दायरा ववस्िार हुुँदै गएको र बजार 
पुुँजीकरण कुल गाहवस्थ्य उत्पादनको शिप्रतिशिसम्ि पगेुको पररदृश्यले पुुँजी बजारको िहत्त्व अझ 
प्रष्याएको छ। 

पुुँजीबजारको दायरा बढेसुँगै यस बजारिा ववववध प्रकारका प्राववतधक, व्यवस्थापकीय िथा तनयािकीय 
चनुौिीहरू थवपएका छन ्। तधिोपत्रको कारोबार कागजी प्रवक्रया हुुँदै हाल पूणव स्वचातलि प्रणालीिा 
रूपान्िरण भएिापतन सेवाको गणुस्िर सधुार, प्रववतधको स्िरोन्नति, ववत्तीय औजारहरूको ववववधीकरण िथा 
दक्ष जनशस्ि ववकास जस्िा क्षेत्रिा NEPSE को प्रगति अपेस्क्षि िात्रािा हनु नसक्दा आधतुनकीकरण िथा 
प्रभावकाररिाका आवश्यकिाहरू पूणव रूपिा सम्बोधन गनव सकेको देस्खुँदैन। 

पतछल्ला वर्वहरूिा ववश्वका अग्रणी स्टक एक्सचेञ्जहरूले संस्थागि र प्राववतधक सधुारका तनतित्त तडस्जटल 
रूपान्िरण, साववजतनक-तनजी सहकायव, लगानी आकर्वणका नवीनिि उपायहरू, प्रभावकारी प्रशासतनक 
संरचना आदद जस्िा ववतभन्न िोडलहरू अवलम्बन गदै आएको पाइन्छ । यस्िा अन्िरावविय अभ्यासहरूले 
सिेि नेपालका लातग पतन ददगोपनािा आधाररि पुुँजी बजार ववकास िथा संस्थागि रूपान्िरण अपररहायव 
भएको संकेि गदवछन ्। 

अथविन्त्र सधुारको तनतित्त ववतभन्न सियिा गदठि आयोग िथा सतितिहरूले पतन ववतभन्न चरणिा NEPSE 
को संरचना, स्वातित्व, पुुँजी व्यवस्थापन, प्राववतधक क्षििा र संस्थागि सशुासनका पक्षहरूिा रूपान्िरण 
आवश्यक रहेको तनष्कर्व तनकालेको देस्खन्छ । पुुँजी िथा िरुा बजार अध्ययन उपसतिति (२०७७), 
साववजतनक संस्थान सधुार सझुाव सतिति (२०८०), तधिोपत्र बजार सञ्चालनको लातग एक भन्दा बढी 
संगदठि संस्थाहरूलाइव अनिुति ददन उपयिु हनु/ेनहनुे सम्बन्धिा गररएको अध्ययन प्रतिवदेन (२०८१), 
उच्चस्िरीय आतथवक सधुार सझुाव आयोग (२०८१), िथा लगानीकिाव िनोबल अतभववृि अध्ययन 
(२०८२) लगायिका प्रतिवदेनहरूले स्वातित्व पनुसंरचना, पुुँजी वृवि, रणनीतिक साझेदारको सिावेश, 
प्राववतधक रूपिा उन्नि बजार पूवावधार र सदुृढ संस्थागि शासन प्रणालीको आवश्यकिा स्पि रूपिा 
औलं्याएका छन।् 

यसै पषृ्ठभतूििा, आतथवक वर्व २०८२/८३ को बजेट विव्यले सििे नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेडको 
पनुसंरचना र संस्थागि क्षििा अतभवृविलाई सरकारी प्राथतिकिािा सिावेश गरेको पाइन्छ। बजेटिा 
उस्ल्लस्खि उि नीतिको कायावन्वयनलाई सिेि लस्क्षि गदै, NEPSE को सिग्र पनुसंरचना िथा दीर्वकालीन 

  परिच्छेद 

१ प्रारस्म्भक 
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रूपान्िरणका सम्भाव्यिा, ववकल्प िथा आवश्यक सधुारबारे अध्ययन गरी कायावन्वयनयोग्य सझुाव िथा 
ठोस कायावन्वयन कायवयोजना प्रस्ििु गनव नेपाल सरकार िस्न्त्रपररर्द्को तिति 2082/8/2 को 
तनणवयानसुार नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज  तलतिटेडको पनुसंरचना सम्बन्धी सझुाव सतिति, 2082 गठन भइव 
कायावदेश प्रदान गररएको।  

१.२ सतितिको गठन र कायवशिव 

नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको संस्थागि, व्यवस्थापकीय र प्राववतधक संरचना पनुरावलोकन गरी NEPSE लाई 
आधतुनक र स्वायत्त संस्थाका रूपिा रूपान्िरण गनव आवश्यक सधुारको तसफाररस गने उद्देश्यका साथ 
NEPSE को सिग्र पनुसंरचना िथा दीर्वकालीन रूपान्िरणका सम्भाव्यिा, ववकल्प िथा आवश्यक प्रणालीगि 
िथा प्रवक्रयागि सधुारबारे अध्ययन गरी कायावन्वयनयोग्य सझुाव िथा ठोस कायावन्वयन कायवयोजना प्रस्ििु 
गनव नेपाल सरकार िस्न्त्रपररर्द्को तिति २०८२/8/2 को तनणवय अनसुार िपतसल बिोस्जिको सतिति 
गठन गरी िपतसल बिोस्जिको कायवशिव िथा कायवववतध तनधावरण गररएको ।  

१.२.१ सतितिको संरचना 

तस.नं. नाि संस्था पद 

1. श्री प्रकाश जङ्ग थापा बररष्ठ चाटडव एकाउन्टेन्ट संयोजक 

2. श्री तनरज तगरी पुुँजीबजार ववशरे्ज्ञ सदस्य 

3. श्री रूपेश के.सी. का.ि.ु कायवकारी तनदेशक, नपेाल तधिोपत्र बोडव सदस्य 

4. श्री सभुार् चन्र स्र्तिरे तनदेशक, नपेाल राि बैंक सदस्य 

5. श्री िरुाहरर पराजलुी   का.ि.ु उपप्रबन्धक, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तल. सदस्य 

6. श्री शरद तनरौला उपसस्चव, अथव िन्त्रालय सदस्य-सस्चव 

१.२.२ सतितिको कायवशिव 
“नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेडको पनुसंरचना सम्बन्धी सझुाव सतिति, 2082” लाई प्रदान गररएको 
कायवशिवहरू देहायबिोस्जि रहेका छन:्- 

▪ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको ववद्यिान काननुी, संस्थागि र व्यवस्थापकीय व्यवस्थाको अध्ययन गरी 
सधुारको सझुाव ददने, 

▪ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको सेयर स्वातित्व ढाुँचा र पुुँजी संरचनािा गनुव पने सधुारको सझुाव ददने, 

▪ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जिा रणनीतिक साझेदार तभत्र्याउने िोडातलटी सम्बन्धिा अध्ययन गरी सझुाव 
ददने, 

▪ आधतुनक, प्रववतधिैत्री, भरपदो र ववश्वसनीय तधिोपत्र बजार स्थावपि गनव िथा बजार ववववतधकरण 
गनव चाल्न ुपने कदिहरूको ववर्यिा सझुाव प्रदान गने, 
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▪ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको संस्थागि सशुासन र स्वःतनयिन क्षििा अतभवृविका लातग अवलम्बन 
गनुवपने व्यवस्थापकीय सधुारका लातग सझुाव ददने, 

▪ अन्िरावविय स्टक एक्सचेञ्जहरूको अभ्यास (Benchmarking) अध्ययन गरी सधुारका लातग 
िलुनात्िक सझुाव ददने, 

▪ नेपालको पुुँजीबजारिा तनजी क्षेत्र, संस्थागि लगानीकिाव र साना लगानीकिावको सहभातगिा सतुनस्श्चि 
गने ववकल्पहरू तसफाररस गने, 

▪ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको ददगोपनाका लातग कायवक्षििा, सेवा गणुस्िर र प्रभावकारीिा (Efficiency) 
बढाउने उपायहरू तसफाररस गने, 

▪ पनुसंरचना रणनीति कायावन्वयन गने सियबि योजना प्रस्िाव गने। 

१.२.३ सतितिको कायवववतध 
सतितिलाई कायवसम्पादनको लातग 50 ददनको कायव अवतध िोकी देहायको कायवववतध अवलम्बन गनवसक्न े
गरी तनधावरण गररएको छ:- 

▪ सदस्यहरूको तनयतिि बैठक र छलफल, 

▪ सन्दभव सािग्रीहरूको अध्ययन, 

▪ सरोकारवाला व्यस्ि िथा सम्बस्न्धि तनकायका पदातधकारीहरूसुँगको अन्िरवक्रया, 

▪ आवश्यकिा अनसुार सरोकारवालाबाट सझुाव आह्वान,  

▪ सम्बस्न्धि तनकायको स्थलगि भ्रिण,  

▪ सतितिको बैठकिा तबज्ञ सदस्यहरूसुँगको छलफल । 

 

 

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पररच्छेद – २ 

प्रतिवेदन तनिावण 

२.१ अध्ययनको ववतध  

सतितिलाई प्राप्त कायावदेश बिोस्जि सतितिले प्रस्ििु प्रतिवेदन ियारीका क्रििा अध्ययनको िखु्य ववतधका 
रुपिा िथ्यिा आधाररि ववश्लरे्ण ववतधलाई अपनाइएको छ। अध्ययनका क्रििा प्राथतिक िथा दििीय दवैु 
प्रकारका स्रोिहरूको प्रयोग गररएको छ ।  

प्राथतिक स्रोिका रुपिा सतितिले आयोजना गरेका ववतभन्न बैठकहरूिा सहभागीका िफव बाट आएका 
सझुावका साथै सतितिसिक्ष ववतभन्न राविय िथा अन्िरावविय के्षत्रका तनकाय िथा व्यस्ि ववशेर्हरूबाट प्राप्त 
भएका तलस्खि िथा िौस्खक सझुावहरूलाई सिावशे गररएको छ ।  

दििीय स्रोिका रुपिा नेपाल सरकार, अथव िन्त्रालय, नेपाल राि बैंक, नेपाल तधिोपत्र बोडव, नेपाल स्टक 
एक्सचेञ्ज तल., तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेडका प्रकाशन, ववतभन् न व्यस्ि िथा संर्-संस्थाहरूबाट 
ववतभन् न सियिा भएका अध्ययन प्रतिवदेन, कायवपत्र िथा अन्य सन्दभव सािग्रीहरू सिावेश गररएको छ।  

२.२ अध्ययनको सीिा  

प्रस्ििु प्रतिवेदन ियार गदाव सतितिले तनधावररि सियसीिा िथा कायवसूची तभत्र रही ववतभन्न दििीय स्रोिका 
िथ्यहरू सिेििा आधाररि रहेर ववश्लरे्णात्िक ववतध अवलम्बन गरेको छ । सतितिलाई िोवकएको 
सियसीिाका कारण यस प्रतिवदेन ियार गने क्रििा सबै सरोकारवाला तनकाय िथा व्यस्िहरूसुँग प्रत्यक्ष 
भेटर्ाट गनव िथा प्राप्त िथ्याङ्कहरूको ववश्वसनीयिालाई सतितिको िफव बाट स्वयं परीक्षण गनव सवकएको 
अवस्था छैन । उपलब्ध सियलाइव सदपुयोग गदै सम्भव भएसम्िका सरोकारवालाहरूसुँगको अन्िरवक्रया 
िथा सन्दभव सािग्रीहरूको अध्ययनका आधारिा प्रस्ििु प्रतिवदेन ियार पाररएको छ। 

२.३ प्रतिवेदनको ियारी 

प्रतिवदेन ियारीको तनतित्त अथव िन्त्रालय, नेपाल राि बैंक, नेपाल तधिोपत्र बोडव, नेपाल स्टक एक्चेन्ज 
तलतिटेड, तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेड, िचेन्ट बैंकर, तधिोपत्र दलाल व्यावसायी, ववस्शविकृि लगानी 
कोर् व्यवस्थापकका प्रतितनतध, नेपाल तधिोपत्र बोडव िथा नेपाल स्टक एक्चेन्ज तलतिटेडका 
पूववपदातधकारीहरू लगायि सववसाधारणबाट प्राप्त राय, सझुावहरूलाई सिेि सतितिको बैठकिा छलफल 
गरी सिग्र ववर्य एवं प्राप्त सूचना िथा िथ्याङ्कहरूलाई आवश्यकिा अनसुार ववश्लरे्ण गरी प्रतिवदेनिा 
सिावशे गररएको छ । प्रतिवेदनिा सझुावलाई व्यवहाररक, कायावन्वयनयोग्य, पुुँजी पररचालनलाई सहयोगी 
र िूलि: पुुँजी बजारको ववकास, तबस्िार र लगानीकिावको वहि संरक्षण हनु े वकतसिले सिावेश गनव 
सतितिले ववशरे् ध्यान परु् याएको छ।  

  

 परिच्छेद 

२ प्रतिवेदन तनिावण 
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२.४ प्रतिवेदनको प्रस्ििुीकरण  

प्रस्ििुीकरणको सरलिाका लातग प्रस्ििु प्रतिवेदनलाई ववतभन्न आठ वटा पररच्छेदिा ववभाजन गररएको छ। 
प्रतिवदेनको पवहलो पररच्छेद “प्रारस्म्भक” िा पषृ्ठभतूिका साथै सतितिको गठन िथा कायवक्षेत्रको सम्बन्धिा 
प्रकाश पाररएको छ। दोस्रो पररच्छेद “प्रतिवेदनको तनिावण” िा प्रतिवदेन तनिावणका लातग अपनाइएको 
अध्ययन ववतध, अध्ययनको सीिा, प्रतिवेदनको ियारी, प्रतिवदेन प्रस्ििुीकरणको ढाुँचा आददलाई सिावेश 
गररएको छ। त्यसैगरी प्रतिवेदनको िेस्रो पररच्छेद “नेपालको तधिोपत्र बजारको विविान अवस्था” िा 
नेपालको तधिोपत्र बजारको विविान अवस्था स्चत्रण गने प्रयास गररएको छ । प्रतिवदेनको चौथो पररच्छेद 
“नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको विविान अवस्था” िा स्टक एक्सचेञ्जको पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना, सञ्चालक 
सतिति, साङ्गठतनक संरचना एवं िानव संशाधन, काननुी व्यवस्था, प्रववतधको प्रयोग, उपकरण िथा 
सेवाहरूको उपलब्धिा, संस्थागि सशुासन, अन्य पूवावधारहरू िथा ववत्तीय अवस्थाको ववश्लरे्ण गररएको छ 
। प्रतिवेदनको पाचौँ पररच्छेद “स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालन सम्बन्धिा अन्िरावविय अभ्यास” िा स्टक एक्सचेञ्ज 
सञ्चालन सम्बन्धिा अन्िरावविय अभ्यास सम्बन्धी जानकारी प्रस्ििु गररएको छ । यसैगरी प्रतिवदेनको 
छैठौँ पररच्छेद “ववगिका अध्ययन प्रतिवेदनहरूको सिीक्षा” अन्िगवि यसअस्र् पुुँजीबजार िथा नेपाल स्टक 
एक्सचेञ्जको पनुसंरचना सम्बन्धिा भए गरेका अध्ययनहरूको सझुाव िथा तनष्कर्वहरूको सिीक्षा गररएको 
छ । प्रतिवदेनको सािौ पररच्छेद “नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचना सम्बन्धिा ववश्लरे्ण” िा नेपाल 
स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचनाका के्षत्रहरूको पवहचान िथा ववश्लरे्ण गरी प्रतिवदेनको अस्न्िि िथा आठौँ 
पररच्छेद “तनष्कर्व िथा सझुाव” िा अध्ययनको तनष्कर्व िथा सझुाव प्रस्ििु गररएको छ।  

 

 

 

 
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पररच्छेद – ३ 

नेपालको तधिोपत्र बजारको विविान अवस्था 
३.१ पषृ्ठभतूि 

सङ्गदठि संस्थाहरूले जारी गरेको सेयर, बण्ड, तडबेञ्चर, सािूवहक लगानी योजना लगायिका तधिोपत्रहरूको 
खररदववक्री वा ववतनिय हनु ेबजार िातनन ेतधिोपत्र बजारको नेपाल सन्दभवलाइव हेदाव यसको औपचाररक 
सरुूवाि संवि ्१९९४ िा नेपाल बैंक तलतिटेड र तबराटनगर जटु तिल्सले सववसाधारणका लातग सेयर 
जारी गरेपश्चाि ्भएिापतन तनयिनकारी तनकायको रूपिा संवि ्२०५० िा नेपाल तधिोपत्र बोडव र बजार 
सञ्चालकको रूपिा सोही वर्व नेपाल स्टक एक्सचेञ्च तलतिटेडको स्थापना भएपश्चाि ्यो व्यवस्स्थि हुुँदै 
गएको देस्खन्छ ।  

नेपाल तधिोपत्र बोडवको स्थापनापश्चाि संवि ्२०८२ िंतसर िसान्िसम्ि तधिोपत्र बजारिा जम्िा रु. ६ 
खबव ९२ अबव रकि बराबरको साववजतनक तनष्काशनका लातग अनिुति प्रदान भएको देस्खन्छ । तनष्काशन 
िथा सूचीकरण भएका तधिोपत्रहरूिा साधारण सेयरको बाहलु्यिा रहेको पाइन्छ । क्षेत्रगि रूपिा हेदाव 
केही वर्व अस्र्सम्ि नेपालको तधिोपत्र बजारिा बैंक िथा ववत्तीय संस्थाको बाहूल्यिा रहेकोिा पतछल्लो 
सिय जलववद्यिु कम्पनीको साववजतनक तनष्काशन बढेको देस्खन्छ । ववश्व पुुँजी बजारिा वास्िववक के्षत्रको 
बाहूल्यिा रहने भएिावपन नपेालको सन्दभविा वास्िववक क्षेत्रका कम्पनीहरूको उपस्स्थति भने अझै न्यून 
रहेको देस्खन्छ । लगानीकिावको सहभातगिाको दृविकोणिा हेदाव लगानीकिावको संख्या क्रिशः वृवि 
भइरहेको देस्खन्छ ।  

तधिोपत्रको दोस्रो बजार पररसूचक नपे्सेको गणना वव.सं. २०५० िार् ३० देस्ख शरुु भएकोिा ववगि 
३२ वर्वको अवतधिा दोस्रो बजार पररसूचक उत्तारचढावपूणव देस्खएको छ । यस्िो उिारचढाव ४ देस्ख 
७ वर्वको अवतधको चक्रिा उल्लेख्य हनुे गरेको छ । यसबाट आतथवक, राजनैतिक, प्राववतधक िथा 
सािास्जक पक्षहरूिा ववतभन्न सियिा हनुे गरेको पररविवनले लगानीकिावको िनोववज्ञानिा प्रत्यक्ष प्रभाव 
पारेको अनिुान गनव सवकन्छ । तधिोपत्र बजारिा सववसाधारणको सहभातगिाको अवस्था, प्राथतिक बजारको 
अवस्था िथा दोस्रो बजारको अवस्थालाई क्रिशः प्रस्ििु गररएको छ । 

३.२ लगानीकिावको सहभातगिाको अवस्था 

नेपालको तधिोपत्र बजारिा तडम्याट खािाको संख्या ववगि पाुँच वर्विा उल्लेख्य रुपिा वृवि भएको देस्खन्छ 
। संवि ्२०८१ असार िसान्ििा ६३ लाख ११ हजार १ सय ७६ रहेको तडम्याट खािा संख्या संवि ्
२०८२ असार िसान्ििा ९.३० प्रतिशिले ववृि भइव ६८ लाख ९७ हजार ९ सय ७५ पगेुको देस्खन्छ 
। त्यसैगरी यही संख्या संवि ्२०८२ िंतसर िसान्िसम्ि ७२ लाख ३९ हजार ७ सय ५२ पगेुको 
देस्खन्छ ।  

त्यसैगरी तसतडएससीले ववकास गरेको प्राथतिक िथा दोस्रो बजार कारोबारिा प्रयोग हनुे सफ्टवयेर “िेरो 
सेयर” को प्रयोगकिावको संख्यािा सििे ववगि पाुँच वर्विा उल्लेख्य रुपिा बवृि भएको देस्खन्छ । उि 

 परिच्छेद 

३ नेपालको तधिोपत्र बजारको विविान अवस्था 
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संख्या संवि ्२०८१ असार िसान्ििा ५३ लाख ६७ हजार ४२ रहेकोिा संवि ्२०८२ असार िसान्ििा 
यो संख्या ११.३० प्रतिशिले वृवि भइव ५९ लाख ७३ हजार ४ सय ५६ पगेुको देस्खन्छ । संवि ्
२०८२ िंतसर िसान्ििा उि संख्या ६३ लाख १५ हजार ५ सय ६३ पगेुको छ ।  

तधिोपत्रको दोस्रो बजारिा कारोबारका लातग लगानीकिावहरूले तधिोपत्र दलाल व्यवसायीिाफव ि ्प्रयोग गने 
अनलाइन कारोबार खािा “TMS” सञ्चालन गने लगानीकिावहरूको संख्या संवि ्२०८१ असार िसान्ििा 
३७ लाख ८२ हजार ७ सय २० रहेकोिा संवि ्२०८२ असार िसान्ििा यो संख्या १०.६७ प्रतिशिले 
वृवि भइव ४१ लाख ८९ हजार ६ सय ७७ पगेुको देस्खन्छ । यो संख्या २०८२ िंतसर िसान्ििा ४५ 
लाख ३ हजार ९९ पगेुको देस्खन्छ । उि संख्यािध्ये हाल २७ लाख २० हजार ८१९ सवक्रय 
प्रयोगकिाव रहेको देस्खन्छ ।  

ववगि पाुँच वर्वको तडम्याट खािा, िेरो सेयर प्रयोगकिाव िथा नपे्सेको अनलाइन प्रणाली TMS 
प्रयोगकिावहरूको वववरण िातलका नं. ३.१ र रेखास्चत्र ३.१ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

िातलका नं. ३.१:  तडम्याट खािा, िेरो सेयर प्रयोगकिाव िथा नपे्सेको अनलाइन प्रणाली TMS 

प्रयोगकिावको वववरण 

वर्व तडम्याट खािा िेरो सेयर प्रयोगकिाव TMS प्रयोगकिाव सवक्रय TMS प्रयोगकिाव 
२०७७/७८ 37,17,836 28,53,837 22,89,105 8,16,762 
२०७८/७९ 52,66,181 43,93,648 29,98,206 10,37,381 
२०७९/८० 57,39,497 48,24,019 32,83,966 8,42,437 
२०८०/८१ 63,11,176 53,67,042 37,82,720 13,08,238 
२०८१/८२ 68,97,975 59,73,456 41,89,677 12,48,855 

२०८२ िंतसर िसान्ि 72,39,752 63,15,583 45,03,099 27,20,819 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड र तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग कम्पनी तल.  

स्चत्र नं. ३.१: लगानीकिावको संख्या 
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३.३ तधिोपत्रको प्राथतिक बजारको स्स्थति 

नेपाल तधिोपत्र बोडवको स्थापनाकालपश्चाि ्ववगि ३२ वर्विा पुुँजी पररचालनको अवस्थालाई ववश्लरे्ण गदाव 
सबैभन्दा कि पुुँजी पररचालन आतथवक वर्व २०५१/५२ िा रु.२५ करोड ४२ लाख भएको देस्खन्छ भन े
सबैभन्दा बढी पुुँजी पररचालन आतथवक वर्व २०७७/७८ िा रु.१ खवव ८ अबव ७४ करोड भएको देस्खन्छ 
। ३२ वर्विा संगदठि संस्थाहरूबाट भएको कुल साववजतनक तनष्कासन रकिको प्रवसृ्त्तलाई स्चत्र नं. ३.२ 
िा प्रस्ििु गररएको छ । 

स्चत्र नं. ३.२: साववजतनक तनष्कासन अनिुतिको प्रवृस्त्त 

 
स्रोिः नेपाल तधिोपत्र बोडव 

नेपालको पुुँजी बजारिा तनष्कासन हनु ेउपकरणिा साधारण सेयरको बाहूल्यिा रहेको छ । आतथवक वर्व 
२०५०/५१ देस्ख संवि ्२०८२ िंतसर िसान्िसम्ि भएको पुुँजी पररचालनिा साधारण सेयर ४९.७५ 
प्रतिशि, संस्थागि ऋणपत्र ३१.५७ प्रतिशि, सािूवहक लगानी कोर् १२.४८ प्रतिशि, ववस्शविकृि लगानी 
कोर् ५.३४ प्रतिशि र अग्रातधकार सेयर ०.८६ प्रतिशि रहेको छ जसलाई स्चत्र नं. ३.३ िा प्रस्ििु 
गररएको छ । 
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स्चत्र नं. ३.३: सववसाधारणलाइव जारी उपकरणहरूको वहस्सा 

 

स्रोिः नेपाल तधिोपत्र बोडव 

नेपाल सरकारले साववजतनक ऋण व्यवस्थापन कायावलयिाफव ि ्सरकारी ऋणपत्र िथा बण्ड तनष्काशन गने 
गरेको छ । केही सरकारी ऋणपत्र नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तल. िा सूचीकरण भएको भएिापतन संस्थागि 
ऋणपत्र र सरकारी ऋणपत्रको तनयतिि रूपिा कारोबार भएको पाइुँदैन। 

३.४ तधिोपत्र दोस्रो बजार पररसूचकको अवस्था 

प्राथतिक बजारिा तधिोपत्रको साववजतनक तनष्काशन गरेका कम्पनीहरूले तनयतिि खररद तबक्रीिाफव ि ्
तधिोपत्रलाई िरलिा प्रदान गनवको लातग नपे्सेिा सूचीकृि हनुपुने प्रावधान रहेको छ ।  सोही व्यवस्था 
बिोस्जि आतथवक वर्व २०५०।५१ िा ६६ कम्पनीहरू नेप्सेिा सूचीकृि भई कारोबार शरुुवाि हनुकुा 
साथै सोही वर्व (वव.सं. २०५० िार् ३०) िा तधिोपत्रको दोस्रो बजारको सूचकाङ्कको रुपिा नेप्से सूचकाङ्क 
(NEPSE Index) गणना शरुुवाि गररएको पाइन्छ । प्रारम्भिा नपे्से सूचकाङ्कको आधार तबन्द ु१०० 
कायि गररएको तथयो ।  

उि सूचकाङ्क संवि ्२०७८ भारिा हालसम्िकै उच्च ववन्द ु३१९९.०३ िा पगेुको तथयो भन ेसंवि ्
२०८२ िंतसर िसान्ििा २६०१.६२ रहेको देस्खन्छ । ववगि िीन वर्वको तधिोपत्र दोस्रो बजारका अन्य 
पररसूचकहरूको अध्ययन गदाव संवि ् २०८० असार िसान्ििा अस्र्ल्लो वर्वको िलुनािा अतधकांश 
पररसूचकहरू र्टेको देस्खन्छ भने संवि ्२०८१ र २०८२ असार िसान्ििा अस्र्ल्लो वर्वको िलुनािा 
तधिोपत्र दोस्रो बजार पररसूचकहरूिा क्रतिक रुपिा सधुार भइव बढोत्तरी भएको देस्खन्छ । ववगि िीन 
आतथवक वर्वको तधिोपत्रको दोस्रो बजारको ववस्ििृ अवस्था िातलका ३.२ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

  

49.75%

31.57%

12.48%

5.34% ;fwf/0f z]o/

cu|flwsf/ z]o/

;+:yfut C0fkq

;fd"lxs nufgL

sf]if of]hgf

ljlzli6s[t

nufgL sf]if



 10 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

िातलका नं. ३.२: तधिोपत्रको दोस्रो बजारको अवस्था (वावर्वक िथ्याङ्किा आधाररि) 

क्र. सं. वववरण इकाई 
आतथवक वर्व पररविवन प्रतिशन 

२०७९/८०  २०८०/८१ २०८१/८२ २०८०/८१ २०८१/८२ 

१. सूचीकृि कम्पनी  संख्या 254 270 272 6.3 0.74 

२. सूचीकृि तधिोपत्रको संख्या  संख्या करोडिा 738.71 832.25 882.25 12.66 6.01 

३. सूचीकृि तधिोपत्रको चिुा पुुँजी  रु. अबविा 728.95 825.05 869.86 13.18 5.43 

४. तधिोपत्रको वावर्वक कारोबार रकि  रु. अबविा 467.13 734.68 2,124.92 57.28 189.23 

५. कारोबार ददन  
 

236 229 231 -2.97 0.87 

६. औसि दैतनक कारोबार रकि  रु. करोडिा 197.93 320.82 919.88 62.09 186.73 

७. कारोबार भएको कुल सेयर संख्या  करोडिा 127.72 205.22 484.49 60.68 136.08 

८. कारोबार संख्या  संख्यािा 86,44,715 1,47,95,645 2,22,35,207 71.15 50.28 

९. बजार पुुँजीकरण रु. अबविा 3,082.52 3,553.68 4,656.99 15.28 31.05 

१०. फ्लोट बजार पुुँजीकरण  रु. अबविा 1,088.65 1,215.43 1,591.97 11.65 30.98 

११. बजार पुुँजीकरणिा कारोबार प्रतिशि 15.16 20.67 45.63 36.35 120.75 

१२. फ्लोट बजार पुुँजीकरणिा कारोबार  प्रतिशि 42.9 60.45 133.48 40.91 120.81 

१३. कुल गाहवस्थ्य उत्पादनिा बजार 
पुुँजीकरण 

प्रतिशि 57.28 62.29 76.26 8.75 2२.43 

१४. नेप्से सूचकाङ्क   ववन्दिुा 2097.1 2240.41 2794.79 6.83 24.75 

१५. नेप्से फ्लोट सूचकाङ्क   ववन्दिुा 144.97 152.62 193.27 5.28 26.63 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

३.५ सूचीकृि संगदठि संस्थाको सिूहगि संख्या र सिूहगि बजार पुुँजीकरणको वववरण  

नेप्सेिा सूचीकरण हनु आएका संस्थाहरूलाइव नपे्सेले ववतभन्न १२ वटा सिूहिा वगीकरण गरी सूचीकृि 
गने गरेको देस्खन्छ । संवि ्२०८२ िंतसर िसान्िसम्ििा २८५ संगदठि संस्थाहरू सूचीकृि भएकोिा 
िी संस्थाहरूको क्षते्रगि वगीकरण र कुल संख्यािा हरेक के्षत्रको वहस्सालाइव िातलका नं. ३.३ िा प्रस्ििु 
गररएको छ । 
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िातलका नं. ३.३M सूचीकृि संगदठि संस्थाको सिूहगि अवस्था 

क्र.सं 
 

क्षेत्र 

सूचीकृि संगदठि  
संस्थाको संख्या 

कुल वहस्सा 
(प्रतिशि) 

१. वास्णज्य बैंक 19 6.67 

२. ववकास बैंक 16 5.61 

३. ववत्त कम्पनी 20 7.02 

४. लर्वुवत्त कम्पनी 51 17.89 

५. जीवन बीिा कम्पनी 14 4.91 

६. तनजीवन बीिा कम्पनी 13 4.56 

७. उत्पादन िथा प्रशोधन कम्पनी 26 9.12 

८. होटल िथा पयवटन 8 2.81 

९. व्यापार कम्पनी 4 1.40 

१०. जलववद्यिु कम्पनी 97 34.04 

११. लगानी सिूह 7 2.46 

१२. अन्य कम्पनी 10 3.51 

जम्िा 285 100 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

ववगि िीन वर्वको सूचीकृि संगदठि संस्थाको के्षत्रगि अवस्थाको अध्ययन गदाव बैंक िथा ववत्तीय संस्था, 
लर्वुवत्त कम्पनीहरूको संख्या र्टेको देस्खन्छ । यसको प्रिखु कारण यस के्षत्रका संस्थाहरूबीच भएको 
िजवर िथा एस्क्वस्जशन रहेको छ । त्यस्िै जीवन िथा तनजीवन बीिा कम्पनी, उत्पादन िथा प्रशोधन, 
जलववद्यिु  िथा अन्य सिूहको संख्यािा केही ववृि भएको देस्खन्छ । ववगि िीन वर्वको सूचीकृि संगदठि 
संस्थाहरूको वववरण िातलका नं. ३.४ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

िातलका ३.४: सूचीकृि संगदठि संस्थाको ववगि िीन वर्वको सिूहगि अवस्था 

क्र. 
सं. सिूह 

आतथवक वर्व 

२०७९/८० २०८०/८१ 
पररविवन 
प्रतिशि 

२०८१/८२ 
पररविवन 
प्रतिशि 

1. वास्णज्य बैंक 20 19 (5.00) 19 - 
2. ववकास बैंक 16 16 - 16 - 
3. ववत्त 20 20 - 20 - 
4. लर्वुवत्त 59 53 (10.17) 50 (5.66) 
5. जीवन बीिा 8 12 50.00 14 16.67 
6. तनजीवन बीिा 13 12 (7.69) 13 8.33 
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7. उत्पादन िथा प्रशोधन 19 22 15.79 23 4.55 
8. होटल िथा पयवटन 7 7 - 7 - 
9. व्यापार सिूह 4 4 - 4 - 
10. जलववद्यिु 79 91 15.19 91 - 
11. लगानी 6 7 16.67 7 - 
12. अन्य 3 7 133.33 8 14.29 

जम्िा 254 270 6.3० 272 0.74 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

कुल बजार पुुँजीकरणिा सबैभन्दा बढी वहस्सा (२३.८५ प्रतिशि) वास्णज्य बैंकको रहेको देस्खन्छ । 
यस्िै सबैभन्दा कि वहस्सा (१.६९ प्रतिशि) ववत्त सिूहको रहेको देस्खन्छ । ववगििा बजार पुुँजीकरणिा 
कररव ८० प्रतिशि वहस्सा राख्न ेववत्तीय के्षत्रको वहस्सा क्रिशः र्ट्दै गएको छ । आतथवक वर्व २०७९/८० 
को अन्त्यिा ६२.९६ प्रतिशि रहेको बैंक, ववकास बैंक, ववत्त कम्पनी, लर्वुवत्त, जीवन बीिा र तनजीवन 
बीिा क्षेत्रको वहस्सा आतथवक वर्व २०८०/८१, आतथवक वर्व २०८१/८२ र संवि ् २०८२ िंतसर 
िसान्ििा क्रिशः ५८.६४ प्रतिशि, ५४.१२  प्रतिशि र ५२.५२ प्रतिशििा र्टेको देस्खन्छ । पतछल्लो 
सिय बजार पुुँजीकरणिा जलववद्यिु के्षत्रको वहस्सा बढ्न थालेको देस्खन्छ । यसबाट तधिोपत्र बजारिा 
ववत्तीय के्षत्रको केन्रीकरणिा क्रिशः किी आउुँदै गई के्षत्रगि ववववधिा बढ्न थालेको अनिुान गनव 
सवकन्छ । संवि ्२०८२ िंतसर िसान्ििा भएको के्षत्रगि बजार पुुँजीकरणको अवस्थालाई स्चत्र ३.४ 
िा प्रस्ििु गररएको छ । 

स्चत्र नं. ३.४: बजार पुुँजीकरण र बजार पुुँजीकरणिा क्षते्रगि प्रतिशि 

 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
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३.६ बजार सहभागीको अवस्था 

तधिोपत्र बजारको संरचनालाइव ववश्लरे्ण गदाव यसिा ववतभन्न पक्षहरूको सहभातगिा रहने गरेको हनु्छ । 
तधिोपत्र बजारको सवावङ्गीण ववकासको लातग यी सहभागी पक्षहरूको िहत्त्वपूणव भतूिका रहेको हनु्छ । 
आधतुनक तधिोपत्र बजारको सूचकको रूपिा वयनीहरूको सहभातगिालाइव िहत्त्वपूणव रूपिा हेने गररन्छ । 
नेपालको सन्दभविा नेपाल तधिोपत्र बोडवको स्थापनाकाल (संवि ्२०५०) िा एक स्टक एक्सचेञ्ज, २५ 
तधिोपत्र दलाल व्यवसायी, ११ तनष्कासन िथा ववक्री प्रबन्धक र ६६ वटा सूचीकृि सङ्गदठि संस्थाहरू 
गरी जम्िा १०३ बजार सहभागीहरू रहेकोिा हाल सो संख्या ७७१ पगेुको छ । दोस्रो बजार सञ्चालन 
पूवावधार संस्था िथा अन्य बजार सहभागीहरूको संलग्निालाइव ववस्ििृ रूपिा िातलका नं. ३.५ िा प्रस्ििु 
गररएको छ ।  

िातलका नं. ३.५: तधिोपत्र बजार िथा तधिोपत्र व्यवसाय सञ्चालन गनव बोडवबाट अनिुति प्राप्त संस्थाहरू 

स्रोिः नेपाल तधिोपत्र बोडव 

३.७ नेप्से सूचकाङ्क िथा नेप्से फ्लोट सूचकाङ्क 

नेप्से सूचकाङ्क शरुुवािी वर्व अथावि ्आतथवक वर्व २०५०।५१ िा २२६.०३ रहेकोिा आतथवक वर्व 
२०५६।५७ िा ३६०.७० तबन्द ुपगेुको देस्खन्छ । सो पश्चाि ्नेप्से सूचकाङ्क आतथवक वर्व २०५९।६० 
िा २०४.८६ तबन्दिुा पगेुको तथयो र आतथवक वर्व २०६५ को भारिा ११७५.३८ तबन्दिुा पगुी त्यस 

क्र. 
सं. 

संस्था 2077/७8 2078/79 207९/८० 20८०/८१ २०८१/८२ 
२०८२ िंतसर 

िसान्ि  
१. तधिोपत्र बजार  1 1 1 1 1 1 

२. केन्रीय तनक्षपे सेवा कम्पनी 1 1 1 1 1 1 

३. के्रतडट रेवटङ्ग एजेन्सी 2 3 3 3 3 3 

४. सािूवहक लगानी कोर् 14 14 20 21 24 24 

५. तधिोपत्र व्यापारी 1 1 2 2 2 2 

६. तधिोपत्र दलाल व्यवसायी 50 50 67 90 90 90 

७. िचेन्ट बैंकर 30 30 30 29 32 32 

८. तनक्षेप सदस्य 79 81 91 109 122 122 

९. आस्वा सदस्य 52 49 49 43 43 43 

१०. योग्य संस्थागि लगानीकिाव 88 111 132 150 150 150 

११. सूचीकृि संगदठि संस्था 219 234 254 271 2७2 285 

१२. ववस्शिीकृि लगानी कोर् - - 12 12 13 18 

  जम्िा 537 575 662 732 753 771 
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बेलासम्िको उच्च ववन्द ुकायि भएको तथयो । सो पश्चाि ्नेप्से सूचकाङ्क आतथवक वर्व २०६८।६९ िा 
२९२ को न्यून तबन्दसुम्ि पगेुको तथयो । यद्यवप वव.स. २०७३ श्रावण १२ िा नेप्से सूचकाङ्क १८८१.४५ 
तबन्दिुा पगुी नयाुँ रेकडव कायि भएकोिा त्यसपश्चाि ्२०७५ फागनु १९ िा १,१००.५८ ववन्दसुम्ि 
झरेको तथयो । २०७८ भारिा नेप्से सूचकाङ्क ३,१९९.०३ तबन्दिुा पगुी हालसम्िकै उच्च ववन्द ुकायि 
भएकोिा िि ्पश्चाि ्तगरावट आई २०८० जेठ १ िा १,८१८.३१ ववन्द ुपगेुर क्रिशः वृवि हुुँदै गएको 
तथयो । आतथवक वर्व २०८१।८२ को अन्त्यिा २,७९४.७९ कायि भएको नपे्से सूचकाङ्क २०८२ 
िंतसर िसान्ििा २६०१.६२ ववन्दिुा रहेको छ ।  

त्यस्िै २०६६ भार ३० देस्ख गणना शरुु गररएको नपे्से फ् लोट सूचकाङ्क (NEPSE Float Index) आतथवक 
वर्व २०६५।६६ को अन्त्यिा ७१.२२ तबन्दिुा रहेको तथयो । सो पश्चाि ् उि सूचकाङ्क तनरन्िर 
र्टेकोिा आतथवक वर्व २०७२।७३ िा बढेर ९९.९५ तबन्दिुा कायि भएको तथयो । आतथवक वर्व 
२०७७।७८ को अन्त्यिा नेप्से फ् लोट सूचकाङ्क २००.३४ तबन्दिुा रहेकोिा २०७८ भार २ िा 
२२३.९६ ववन्दिुा पगेुको तथयो । यस्िो सूचकाङ्क २०८१ आर्ाढ िसान्ििा १५२.६२ ववन्द ुकायि 
रहेकोिा २६.६२ प्रतिशिले बढेर २०८२ आर्ाढ िसान्ििा १९३.२७ ववन्दिुा पगेुको छ ।यस्िो 
सूचकाङ्क २०८२ िंतसर िसान्ििा १७७.९१ कायि रहेको छ । ववगि ३२ वर्वको नेप्से िथा फ्लोट 
सूचकाङ्कको प्रवृतिलाई स्चत्र नं. ३.५ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

स्चत्र नं. ३.५: नेप्से सूचकाङ्कको प्रवृस्त्त 

 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

ववगि ३२ वर्वको नपे्से सूचकाङ्कको प्रवृस्त्त ववश्लरे्ण गदाव यस अवतधिा नेप्से सूचकाङ्किा उिार चढाव 
आइरहको देस्खन्छ । २०५० िार्िा आधार ववन्द ु१०० कायि भई नपे्से सूचकाङ्कको गणना शरुु 
भएकोिा त्यसपतछको छ िवहनािा न ै(२०५१ आर्ाढ िसान्ििा) नेप्से पररसूचक २२६.०३ ववन्द ुपगेुको 
तथयो । त्यसपश्चाि ्नेप्से सूचकाङ्क क्रिशः र्ट्दै गई आतथवक वर्व २०५४।५५ को अन्त्यिा १६३.३५ 
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ववन्द ुकायि भएको तथयो । त्यसको दईु वर्विा नपे्से सूचकाङ्किा १२०.८१ प्रतिशिको बढोत्तरी भई 
आतथवक वर्व २०५६।५७ िा ३६०.७० ववन्द ुकायि भएको तथयो । २०५०।५१ िा उच्च ववन्दिुा 
पगेुको नेप्से सूचकाङ्क कररव ६ वर्वको अवतधपश्चाि ्पनुः उच्च ववन्दिुा पगेुकोिा त्यसको एक वर्वपश्चाि ्
नेप्से सूचकाङ्क र्ट्दै गई आतथवक वर्व २०५९।६० को अन्त्यिा २०४.८६ ववन्दिुा झरेको, त्यसपतछको 
दईु वर्विा कररव स्स्थर रही आतथवक वर्व २०६१।६२ पश्चाि ् क्रिशः सधुार भई २०६५ भारिा 
१,१७५.३८ ववन्द ुपगेुको तथयो । यसरी कररव ५ वर्विा नपे्से सूचकाङ्कले पनुः अको उचाई कायि 
गरेको देस्खन्छ । २०६५ भारपश्चाि ्नपे्से सूचकाङ्क क्रिशः र्ट्दै गई २०६९ आर्ाढिा २९२ ववन्द ु
पगेुको तथयो । िि ्पश्चाि ्नपे्से सूचकाङ्किा बवृि भई २०७३ श्रावणिा १,८८१.४५ को उच्चिि ्ववन्द ु
कायि भएको तथयो । २०६५ भारिा अस्र्ल्लो उच्चिि ्ववन्द ुछोएको नपे्से सूचकाङ्कले कररव आठ 
वर्वपतछ अको उच्च ववन्दिुा पगुी २०७५ फागनु िवहनािा ११०० को ववन्दिुा झरेको तथयो । २०७८ 
भार २ िा हालसम्ि कै उच्च ववन्द ु३,१९९.०३ पगेुको नेप्से सूचकाङ्क यसपटक अस्र्ल्लो उच्च ववन्द ु
कायि भएको कररव पाुँच वर्विा अको उच्च ववन्दिुा पगेुको देस्खन्छ । यसरी नपे्से सूचकाङ्कको दईु उच्च 
ववन्द ुतबचको सिायवतध और्ििा छ वर्व रहेको पाइन्छ । २०७८ पश्चाि ्नेप्सेिा तगरावट आई २०८० 
जेठ १ गिे १,८१८.३१ ववन्दसुम्ि आएको तथयो । ववगि दईु वर्विा नपे्से सूचकाङ्क १८०० र ३००० 
को ववन्दबुीचिा रहेको छ।  

३.८ तधिोपत्रको बजार पुुँजीकरण िथा फ् लोट बजार पुुँजीकरण 

आतथवक वर्व २०५०।५१ को अन्त्यिा तधिोपत्र बजार पुुँजीकरण रु.१३ अबव ८७ करोड रहेको तथयो 
। आतथवक वर्व २०५६।५७ िा नपे्से सूचकाङ्किा सधुार आएसुँगै बजार पुुँजीकरण पतन बढेर रु.४३ अबव 
१२ करोड पगेुको तथयो । आतथवक वर्व २०६५।६६ को अन्त्यिा बजार पुुँजीकरण रु.५ खबव १२ अबव 
९३ करोड पगेुको देस्खन्छ । त्यसपश्चाि ्आतथवक वर्व २०७२।७३ को अन्त्यिा बजार पुुँजीकरणिा 
बवृि भई १८ खवव ९० अवव पगेुकोिा आतथवक वर्व २०७४।७५ को अन्त्यिा पनुः र्टेर १४ खवव ३५ 
अवविा झरेको तथयो । िि ्पश्चाि ्का वर्विा पुुँजीकरणिा बवृि भई आतथवक वर्व २०७७।७८ को अन्त्यिा 
४० खवव ११ अवव पगेुकोिा एक वर्वको अवतधिा २८.४६ प्रतिशिले र्टेर २०७८।७९ को अन्त्यिा 
२८ खवव ६९ अवव कायि भएको तथयो । आतथवक वर्व २०८०।८१ को अन्त्यिा अस्र्ल्लो वर्वको 
िलुनािा १५.२८ प्रतिशिले बढेर रु.३५ खवव ५३ अवव पगेुको बजार पुुँजीकरण २०८२ असार िसान्ििा 
३१.०५ प्रतिशिले बढेर ४६ खबव ५७ अबव पगेुको छ ।साथै बजार पुुँजीकरण २०८२ िंतसर िसान्ििा 
४३ खबव ६८ अबव रहेको छ । त्यसैगरी २०८२ िंतसर िसान्ििा तधिोपत्रको बजार पुुँजीकरण कुल 
गाहवस्थ्य उत्पादनसुँगको अनपुाि ७१.५२ प्रतिशि रहेको छ ।  

तधिोपत्रको फ् लोट बजार पुुँजीकरण वावर्वक ववन्दगुि आधारिा ३०.९८ प्रतिशिले वृवि भइव २०८२ 
असार िसान्ििा रू. १५९१ अबव कायि भएको छ । जनु २०८१ असार िसान्ििा ११.६५ प्रतिशिले 
बढेर रू.१२१५ अबव रहेको तथयो । साथै यस्िो पुुँजीकरण २०८२ िंतसर िसान्ििा १४७७ अबव कायि 
रहेको छ ।      
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ववगि ३२ वर्वको कुल बजार पुुँजीकरण र फ् लोट बजार पुुँजीकरणको प्रवृस्त्त स्चत्र नं. ३.६ िा प्रस्ििु 
गररएको छ । 

स्चत्र नं. ३.६: कुल बजार पुुँजीकरण र फ् लोट बजार पुुँजीकरणको प्रवृस्त्त 

 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

३.९ तधिोपत्रको कारोबार रकिको ववश्लरे्ण 

वावर्वक कारोबारको आधारिा दोस्रो बजारलाई हेदाव आतथवक वर्व २०५५।५६ पश्चाि ्कारोबार रकििा 
क्रतिक सधुार आएको देस्खन्छ । ववगि ३१ वर्वको अवतधिा सबैभन्दा कि कारोबार आतथवक वर्व 
२०५४।५५ िा रु.२० करोड २६ लाख बराबरको भएको तथयो भने सवावतधक उच्च करोबार आतथवक 
वर्व २०८१।८२ िा २१ खवव २४ अवव ९२ करोड भएको देस्खन्छ।  
तधिोपत्र वावर्वक कारोबारको अवस्थालाई हेदाव आतथवक वर्व २०५०।५१ िा जम्िा रु.४४ करोड १६ 
लाख कारोबार भएकोिा औसि दैतनक कारोबार जम्िा रु.३६ लाख रहेको तथयो । आतथवक वर्व 
२०५५।५६ िा तधिोपत्र कारोबार बढेर रु.१ अवव ५ करोड पगेुको देस्खन्छ त्यस्िै आतथवक वर्व 
२०६३।६४ पश्चाि ्तनरन्िर रुपिा बढेको देस्खन्छ । 
आतथवक वर्व २०६३।६४ िा रु.८ अबव ३६ करोडको तधिोपत्र कारोबार भएको तथयो । आतथवक वर्व 
२०६४।६५ िा रु.२२ अबव ८२ करोड रकि बराबरको कारोबार भएको देस्खन्छ । आतथवक वर्व 
२०७०।७१ िा वावर्वक कारोबार रु.७७ अवव २९ करोड बराबर भएकोिा, आतथवक वर्व २०७२।७३ 
िा तधिोपत्रको वावर्वक कारोबार रकि नयाुँ उचाईिा पगुी रु.१ खबव ६३ खबव ९५ करोड पगेुको देस्खन्छ 
। आतथवक वर्व २०७३।७४ िा तधिोपत्रको वावर्वक कारोबार रु.२ खबव ५ अबव २ करोड पगेुको तथयो, 
त्यस वर्व रु.९४ करोड १० लाख औसि दैतनक कारोबार भएको तथयो ।त्यस्िै आतथवक वर्व २०७७।७८ 
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िा सवावतधक १४ खवव ५४ अवव बराबरको कारोबार भएकोिा त्यसपतछका दईु आतथवक वर्वहरूिा कारोबार 
रकििा तगरावट आएकोिा आतथवक वर्व २०८१।८२ िा अस्र्ल्लो वर्वको िलुनािा १८९.२३ प्रतिशिले 
बवृि भई कारोबार रकि २१ खवव २५ अवव रुपैया पगेुको छ ।यस्िो कारोबार २०८१ साउन ३१ िा 
हालसम्ि कै उच्च भइव २९ अवव ३१ करोड रुपैया भएको तथयो । त्यसैगरी तधिोपत्र दोस्रो बजार 
कारोबार आतथवक वर्व २०८२।८३ को िंतसर िसान्िसम्िको अवतधिा ६ खबव २६ अबव १३ करोड 
भएको छ ।  
और्ि दैतनक कारोबार रकि आतथवक वर्व २०५६।५७ सम्ि एक करोड रुपैयाुँभन्दा कि न ैरहेकोिा 
पवहलोपटक आतथवक वर्व २०५७।५८ िा रु.१ करोड १ लाख पगेुको तथयो । िि ्पश्चाि ्का िीन आतथवक 
वर्वसम्ि एक करोड रुपैयाुँ भन्दा कि नै रहेको और्ि दैतनक कारोबार रकििा आतथवक वर्व २०६१।६२ 
पश्चाि ्बवृि भएको देस्खन्छ । उि आतथवक वर्व िा रु. १ करोड ९१ लाख और्ि दैतनक कारोबार 
भएकोिा आतथवक वर्व २०६४।६५ िा रु.९ करोड ७१ लाख पगेुको तथयो । त्यसपतछको केही वर्व 
र्टेको और्ि दैतनक कारोबार रकििा आतथवक वर्व २०७०।७१ िा तनरन्िर बवृि भई २०७३।७४ 
िा रु.८९ करोड १४ लाख पगेुको तथयो । २०७२ िार्देस्ख अभौतिक तधिोपत्रको िात्र कारोबार गने 
व्यवस्था भएसुँगै कारोबार रकििा उल्लेख्य बवृि भएको पाइन्छ । आतथवक वर्व २०७४।७५ र आतथवक 
वर्व २०७५।७६ िा क्रिशः रु. ५२ करोड १० लाख र रु. ४४ करोड ७५ लाख भएको और्ि 
दैतनक कारोबार रकििा २०७७।७८ िा रु.५ अवव ९१ करोड २४ लाख सम्ि पगेुको तथयो । त्यस 
पतछको दईु आतथवक वर्वहरूिा र्टेको और्ि दैतनक कारोबार रकि आतथवक वर्व २०८१।८२ िा अस्र्ल्लो 
वर्वको िलुनािा १८६.७२ प्रतिशिले बढेर ९ अवव २० करोड पगेुको छ । साथै यस्िो कारोबार आतथवक 
वर्व २०८२।८३ को िंतसर िसान्िसम्िको अवतधिा रू.७ अबव १९ करोड पगेुको छ ।  
आतथवक वर्व २०५०।५१ देस्ख आतथवक वर्व २०८१।८२ सम्िको तधिोपत्रको वावर्वक कारोबार सम्बन्धी 
वववरण र और्ि दैतनक कारोबार रकि क्रिशः स्चत्र नं. ३.७ र स्चत्र नं. ३.८ िा प्रस्ििु गररएको छ। 

स्चत्र नं. ३.७: तधिोपत्रको वावर्वक कारोबार 

 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
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स्चत्र नं. ३.८: तधिोपत्रको औसि दैतनक कारोबार 

 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

३.१० भाररि अन्िर बैंक ब्याजदर िथा नेप्से सूचकाङ्कको अवस्था 

आतथवक वर्व २०६४।६५ देस्ख आतथवक वर्व २०८१।८२ को नपे्से सूचकाङ्क र भाररि अन्िर बैंक 
ब्याजदरको प्रवृस्त्त हेदाव यी दईु बीचको सम्बन्ध नकारात्िक रहेको देस्खन्छ । सो अवतधिा भाररि अन्िर 
बैंक ब्याजदर र नेप्से सूचकाङ्क बीचको सह÷सम्बन्ध (Correlation) गणना गदाव यी दईु बीचको सम्बन्ध 
०.१५ ले ऋणात्िक रहेको देस्खन्छ । उि अवतधको नेप्से सूचकाङ्क र भाररि अन्िर बैंक ब्याजदर 
बीचको सम्बन्ध स्चत्र नं. ३.९ िा प्रस्ििु गररएको छ। 

 स्चत्र नं. ३.९: नेप्से सूचकाङ्क र भाररि अन्िर बैंक व्याजदरको प्रवृस्त्त 

 

स्रोिः नेपाल राि बैंक र नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड  
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३.११ िास्जवन प्रकृतिको ऋण प्रवाहको अवस्था 

आतथवक वर्व २०८१।८२ को असार िसान्ि सम्ििा रु.१ खबव ४० अबव रकि बराबरको िास्जवन 
प्रकृतिको सेयर कजाव बैंक िथा ववत्तीय संस्थाबाट प्रवाह भएको छ । ववगि एक वर्वको अवतधिा िास्जवन 
प्रकृतिको ऋण प्रवाह कररब ५६.१७ प्रतिशिले बढेको छ । २०७८ श्रावणिा रु.१ खवव ६ अवव २८ 
करोड िास्जवन प्रकृतिको कजाव रहेकोिा िि ्पश्चाि यो कजाव र्ट्दै गई २०८० असार िसान्ििा रु.७६ 
अवव ५४ करोड पगेुको तथयो । िि ्पश्चाि ्पतछल्लो सियिा यो कजाव बढ्दै गएको सन्दभविा िास्जवन 
प्रकृतिको कजावसुँगै नेप्से सूचकाङ्किा पतन बवृि भइरहेको देस्खन्छ।   

नेप्से सूचकाङ्कको प्रवसृ्त्त र िास्जवन प्रकृति ऋणको प्रवाह बीचको सम्बन्धलाई तनयाल्दा यी दईु बीचको 
सम्बन्ध सकारात्िक रहेको र सो अवतधिा िास्जवन प्रकृति ऋण र नपे्से सूचकाङ्क बीचको सह÷सम्बन्ध 
(Correlation) गणना गदाव यी दईु बीचको सम्बन्ध ०.८६ ले सकारात्िक रहेको देस्खन्छ । उि 
अवतधको नेप्से सूचकाङ्क र िास्जवन प्रकृतिको ऋण प्रवाहको प्रवृस्त्तलाइव स्चत्र नं. ३.१० िा प्रस्ििु गररएको 
छ । 

स्चत्र नं. ३.१०: नेप्से सूचकाङ्क र िास्जवन प्रकृतिको कजावको प्रवृस्त्त 

 
स्रोिः नेपाल राि बैंक र नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

 

 

 

  

362.85389.74
292

518.3

1036.1
961.23

1718.15
1881.45

1582.67

1212.36
1259.02

1362.65

2883.41

3199.03

2009.47
2097.1

2240.41

2794.79

1213.191033.371019.371293.54
2003.16

1636.03

3768.103722.74

4117.01

4112.89
3557.10

4885.96

10628.39

10628.39

8050.8

7653.53

9009.32

14070.2

-1700

300

2300

4300

6300

8300

10300

12300

14300

-300

200

700

1200

1700

2200

2700

3200

g
]K;

] 
;
"r
s
f+s

-l
a
G
b
'd
f_

cfly{s jif{ 

g]K;] ;"rsf+s -ljGb'df_ dflh{g k|s[ltsf] shf{ -? s/f]8df_



 20 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

पररच्छेद – ४ 
नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको विविान अवस्था 

४.१. पषृ्ठभतूि 

संसारभर स्टक एक्सचेञ्जहरू दईु वकतसिले स्थापना भएको पाइन्छ । परुाना स्टक एक्सचेञ्जहरू ब्रोकर 
एसोतसएसनका रुपिा म्यचुअुल अगवनाइजसेनको ढाुँचािा स्थापना भई सञ्चालन हुुँदै आएका तथए । पतछल्लो 
सियिा सरकारहरूले पतन स्टक एक्सचेञ्ज आतथवक वृविका लातग आवश्यक संस्था हो भने्न िानेर सरकारी 
लगानीिा यस्िा संस्थाहरू स्थापना गने गरेको पाइन्छ । स्थापना कालिा जनुसकैु रुपिा स्थापना भएिापतन 
सन ्१९९० को दशकपश्चाि ्स्टक एक्सचेञ्जहरू क्रतिक रुपिा कपोरेट ढाुँचािा रुपान्िरण हनु थालेको 
पाइन्छ ।  

 

नेपालको सन्दभविा सम्वि ्२०३३ िा स्थापना भएको सेक्यरुरटी खररद तबक्री केन्रलाई पवहलो तधिोपत्र 
सम्बन्धी संस्था िातनन्छ । उि केन्र नेपाल राि बैंक र ित्कालीन नेपाल औद्योतगक ववकास तनगिको 
संयिु लगानीिा स्थापना भएको हो । सम्वि ्२०५० िा उि केन्र नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
(Nepal Stock Exchange-NEPSE) िा रुपान्िरण भई वव.सं २०५० पौर् २९ देस्ख तधिोपत्रको दोस्रो बजार 
सञ्चालन गदै आएको छ । तधिोपत्रको संगदठि कारोबार गराउने उद्देश्यका साथ सरकारको अतधकांश 
स्वातित्विा स्थावपि NEPSE ले पुुँजी बजारलाई स्वस्थ, ददगो, अनशुातसि िथा पररपक्व बनाई िलुकुको 
आतथवक ववकासिा टेवा परु् याउनकुो साथै लगानीकिावको वहि प्रविवन गदै जाने लक्ष्य तलएको देस्खन्छ ।  

४.२ पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना  

स्थापना कालिा NEPSE को चिुा पुुँजी ३ करोड ४५ लाख रहेकोिा हाल पुुँजी वृवि भइव एक अबव रुपैयाुँ 
पगेुको छ । नेपाल सरकारको अतधकाशं स्वातित्व रहेको NEPSE िा स्थापना कालिा नेपाल राि बैंकको 

 परिच्छेद 

४ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको विविान अवस्था 
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दोस्रो ठूलो वहस्सा ३४.६ प्रतिशि स्वातित्व रहेकोिा संवि ्२०७६ पतछ नेपाल राि बैंकले आफ्नो 
स्वातित्व क्रिशः अन्य संस्थाहरू (किवचारी सञ्चय कोर्, राविय वास्णज्य बैंक तलतिटेड, प्रभ ुबैंक तलतिटेड, 
लक्ष्िी सनराइज बैंक तलतिटेड) लाइव ववक्री गरेको देस्खन्छ । यसअनसुार NEPSE को विविान स्वातित्व 
संरचना स्चत्र नं. ४.१ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

स्चत्र नं. ४.१: NEPSE को विविान स्वातित्व संरचना 

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

िातलका अनसुार सबैभन्दा ठूलो ५८.६६ प्रतिशि वहस्सा नेपाल सरकारको रहेको छ त्यसैगरी राविय 
वास्णज्य बैंक, किवचारी सञ्चय कोर् र नेपाल राि बैंकको वहस्सा क्रिशः ११.२३ प्रतिशि, १०.०० 
प्रतिशि, ९.५० प्रतिशि रहेको छ भने तनजी क्षेत्रबाट प्रभ ुबैंक तलतिटेड िथा लक्ष्िी सनराइज बैंक 
तलतिटेड प्रत्येकको ५ प्रतिशि र अन्य सिूह (तधिोपत्र दलाल¸ िचेन्ट बैङ्कर लगायि) को ०.६१ प्रतिशि 
वहस्सा रहेको छ ।  

४.३ सञ्चालक सतिति 

कम्पनी ऐन, २०६३ अनसुार स्थापना भएको NEPSE को नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड तनयिावली 
अनसुार सञ्चालक सतितिको संरचना िातलका नं. ४.१ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

िातलका नं. ४.१: सञ्चालक सतितिको संरचना 

वववरण संख्या 
अ) संस्थापक सेयरधनीबाट - ५ (पाुँच जना) 

नेपाल सरकार २ (दइुव जना) 
नेपाल राि बैंक २ (दइुव जना) 

राविय वास्णज्य बैंक १ (एक जना) 

नेपाल सरकार 
५८.६६%

नेपाल राि बैंक 
९.५०%

किवचारी सञ्चय कोर्
१०% राविय बास्णज्य बैंक तलतिटेड

११.२३%

लक्ष्िी सनराइज बैंक 
तलतिटेड ५%

प्रभ ुबैंक तलतिटेड
५%

अन्य 
०.६१%

अन्य १०.६१%



 22 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

आ) अन्य २ (दइुव जना) 

स्विन्त्र १ (एक जना) 

कायवकारी प्रिखु  १ (एक जना) 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

४.४ साङ्गठतनक संरचना एवं िानव संशाधन 

पतछल्लो पटक संवि ्२०७७ िा भएको संगठन िथा व्यवस्थापन सवेक्षणअनसुार NEPSE को सांगठतनक 
संरचना तनम्नानसुार रहेको छः  

NEPSE को उच्च िहिा प्रिखु कायवकारी अतधकृि र नायब प्रिखु कायवकारी अतधकृिको दरबन्दी रहेको 
छ । संरचनािा दइुव ववभाग, चार िहाशाखा र १० शाखा रहेका छन ्। नायब प्रिखु कायवकारी अतधकृि, 
ववभागीय प्रिखु, िहाशाखा प्रिखु र शाखा प्रिखुको पदिा क्रिशः एर्ारौँ, दशौं, नवौं र आठौं िहको 
किवचारी रहने व्यवस्था छ । सञ्चालक सतिति िािहि आन्िररक लेखापरीक्षण शाखा भएिापतन सो कायव 
आउटसोतसवङ्गबाट हुुँदै आएको देस्खन्छ । प्रिखु कायवकारी अतधकृि िािहि नायब प्रिखु कायवकारी 
अतधकृि र जोस्खि व्यवस्थापन िथा अनपुालन शाखा रहेको छ ।  
NEPSE को बजार सञ्चालन ववभाग अन्िगवि सूचीकरण¸ कारोबार िथा सपुररवेक्षण िहाशाखा र सूचना 
प्रववतध िहाशाखा छन ्। सूचीकरण कारोबार िथा सपुररवेक्षण िहाशाखा अन्िगवि सूचीकरण शाखा, 
कारोबार िथा ओटीसी शाखा र सपुररवेक्षण शाखा छन ्। यसैगरी सूचना प्रववतध िहाशाखा अन्िगवि 
प्रणाली ववकास शाखा र प्रणाली सञ्चालन शाखा छन ्।  

यसैगरी प्रशासन िथा ववत्त ववभागअन्िगवि प्रशासन िथा अनसुन्धान िहाशाखा र ववत्त व्यवस्थापन िाहाशाखा 
रहेका छन ्। प्रशासन िथा अनसुन्धान िहाशाखाअन्िगवि िानव संशाधन िथा प्रशासन शाखा र अनसुन्धान 
शाखा रहेका छन ्। ववत्त व्यवस्थापन िाहाशाखा अन्िगवि ववत्त शाखा रहेको छ ।  

उपरोिानसुार NEPSE िा रहेको ववतभन्न िहको दरबन्दी र कायवरि किवचारीहरूको वववरण िातलका नं. 
४.२ िा प्रस्ििुीकरण गररएको छः 

िातलका नं. ४.२: दरबन्दी र कायवरि किवचारीहरूको संख्या 

िह पद 
दरबन्दी सिूह 

कुल कायवरि ररि प्रशासन प्राववतधक 
 प्रिखु कायवकारी अतधकृि 1 1 - १  
एर्ारौं ना. प्रिखु कायवकारी अतधकृि 1 - 1 - - 
दशौँ प्रबन्धक 2 1 1 1 - 
नवौं उप-प्रबन्धक 4 1 3 1 - 
आठौं सहायक प्रबन्धक 9 6 3 4 2 
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सािौं बररष्ठ अतधकृि 12 12 - 1० 2 
छैटौं अतधकृि 17 11 6 8 3 
पाचौं सहायक 6 - 6 - - 

सहयोगी सहयोगी 5 1 4 1 - 
 जम्िा 57 33 24 26 7 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

हाल NEPSE िा किवचारीको दरबन्दी ५७ रहेकोिा कायवरि किवचारीको संख्या जम्िा ३३ िातै्र रहेको 
छ । NEPSE िा २८५ सूचीकृि कम्पनी¸ ९२ कारोबार सदस्य र ४२ लाखभन्दा बढी NEPSE को 
प्रणाली प्रयोगकिाव रहेका छन ्। अत्यतधक सेवाग्राही साथै रिुरूपिा ववस्िार भइरहेको दोस्रो बजारलाइव 
जम्िा ३३ किवचारीबाट सेवा प्रदान गरररहेको भएिापतन तधिोपत्र बजारको ववस्िारलाइव िध्यनजर गदाव 
यही सीतिि जनशस्िले भववष्यिा दोस्रो बजारको प्रभावकारीरूपिा सञ्चालन गनव कदठनाइ हनुसक्न े
देस्खन्छ। NEPSE को सङ्गठन संरचना अनसूुची १ िा सिावेश गररएको छ । 

४.५ काननुी व्यवस्था 

नेपालिा सिग्र तधिोपत्र बजार सञ्चालनको लातग आवश्यक ववतभन्न ऐन, तनयि, तनदेस्शका, ववतनयि िथा 
कायवववतधको व्यवस्था गररएको छ । स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालनसुँग सम्बस्न्धि काननुी व्यवस्थालाइव 
देहायबिोस्जि प्रस्ििुीकरण गररएको छः   

४.५.१ कम्पनी ऐन, २०६३  
नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको स्थापना कम्पनी ऐन बिोस्जि पस्ब्लक तलतिटेड कम्पनीका रूपिा भएको हो । 
NEPSE ले कम्पनी ऐन¸ २०६३ का प्रावधानलाई पालना गनुवपने हनु्छ । यस ऐनले NEPSE को संस्थागि 
सशुासन, सञ्चालक सतितिको गठन, वावर्वक साधारण सभालगायिका ववर्यहरूिा तनदेशन गदवछ ।  

४.५.२ तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, २०६३  
नेपालको तधिोपत्र बजार सञ्चालनको काननुी आधार िखु्य रूपिा तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, २०६३ हो । 
यो ऐनले तधिोपत्रको दिाव िथा तनष्कासन¸ खररद तबक्री िथा आदानप्रदानलाई तनयिन गदै लगानीकिावको 
वहि संरक्षण, पुुँजी बजार ववकास र आतथवक ववकासका लातग पुुँजी पररचालन गने उद्देश्य राख्दछ ।  

४.५.३ तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ 
तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, २०६३ को दफा ११६ ले ददएको अतधकार प्रयोग गरी नपेाल तधिोपत्र बोडवले 
नेपाल सरकारको स्वीकृतििा तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली¸ २०६४ बनाएको छ । यसै तनयिावली 
अनसुार स्टक एक्सचेञ्जलाई अनिुति-पत्र जारी हनु्छ । तनयिावलीिा स्टक एक्सचेञ्जको पुुँजी, प्रववतध, 
सञ्चालक सतिति, प्रिखु कायवकारी अतधकृि, स्टक एक्सचेञ्जको काि, किवव्य, अतधकार सम्बन्धी व्यवस्था 
रहेको छ । तनयिावलीिा भएका कतिपय व्यवस्थाहरू उि तनयिावली जारी हनुभुन्दा अगावै स्थापना 
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भएको NEPSE को हकिा भने लागू नहनुे व्यवस्था रहेको छ । यसिा चिुा पुुँजी ३ अबव परु् याउनपुने 
व्यवस्था, स्विन्त्र सञ्चालक २ (दइुव) जना हनुपुने व्यवस्था, अध्यक्ष र प्रिखु कायवकारी अतधकृिको 
योग्यिा, अध्यक्ष र प्रिखु कायवकारी अतधकृि सञ्चालक सतितिले तनयसु्ि गनुवपने व्यवस्था साथै 
सववसाधारणलाइव सेयर जारी गनुवपने व्यवस्थाहरू प्रिखु रहेका छन ्।  

४.५.४ तधिोपत्र दिाव िथा तनष्काशन तनयिावली, २०७३ 
स्टक एक्सचेञ्जले “तधिोपत्र दिाव िथा तनष्काशन तनयिावली, २०७३” बिोस्जि जारी भएका तधिोपत्रलाइव 
तधिोपत्र सूचीकरण िथा कारोबार तनयिावली, २०७५ अनसुार सूचीकरण गरी कारोबारिा ल्याउुँछ । 
यस तनयिावलीले तधिोपत्र जारी गने तनकायले ददनपुने सूचना र अद्यावतधक वववरणलाई तनदेस्शि गने 
भएकाले स्टक एक्सचेञ्जले सूचीकृि तधिोपत्रको बजार िूल्यलाई प्रभाव पाने सूचनाहरू तनयिानसुार प्रवाह 
भएका छन ्वा छैनन ्भने्न सतुनस्श्चि गनव िागवदशवनको रूपिा काि गछव ।  

४.५.५ तधिोपत्र सूचीकरण िथा कारोबार तनयिावली,२०७५ 
तधिोपत्र सूचीकरण िथा कारोबार तनयिावलीले प्राथतिक बजारिा जारी भएका तधिोपत्र स्टक एक्सचेञ्जिा 
सूचीकरण गने र त्यसरी सूचीकृि तधिोपत्र खररदववक्रीका लातग िय गनुवपने ववतध, प्रववतध लगायिका 
ववर्यहरूको व्यवस्था गरेको छ । यस तनयिावलीले कारोबार पूवव, कारोबारका क्रििा र कारोबार 
पश्चािका दोस्रो बजार गतिववतध सञ्चालनलाई सवु्यवस्स्थि गने आधार प्रदान गदवछ ।  

४.५.६ तधिोपत्र सूचीकरण ववतनयिावली, २०७५ 
तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, २०६३ को दफा ११७ बिोस्जि NEPSE ले नेपाल तधिोपत्र बोडवको स्वीकृतििा 
तधिोपत्र सूचीकरण ववतनयिावली, २०७५ कायावन्वयनिा ल्याएको छ । उि ववतनयिावलीले तधिोपत्र 
सूचीकरण¸ सूचीकरण स्थगन िथा खारेजी¸ िूल्य संवदेनशील सूचना प्रवाह¸ सूचीकृि कम्पनीको वगीकरणको 
सम्बधी व्यवस्था गरेको छ । 

४.५.७ तधिोपत्र कारोबार सञ्चालन ववतनयिावली, २०७५  
तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, २०६३ को दफा ११७ बिोस्जि NEPSE ले नेपाल तधिोपत्र बोडवको स्वीकृतििा 
तधिोपत्र कारोबार सञ्चालन ववतनयिावली, २०७५ कायावन्वयनिा ल्याएको छ । ववतनयिावलीिा कारोबार 
प्रणाली, कारोबार ववतध, कारोबार सञ्चालन, बजार िूल्य पररविवन सीिा, बाह्य कारोबार, सवकव ट बे्रकर, 
कारोबारको सूचना, कारोबार सदस्यको अनगुिन, कारोबार सपुरीवेक्षण¸ राफसाफ कोर् सञ्चालन¸ अक्सन 
िाकेट लगायिका व्यवस्था छन ्।   

४.५.८ सरकारी ऋणपत्र दोस्रो बजार कारोबार सञ्चालन सम्बन्धी ववतनयिावली  
तधिोपत्र कारोबार ऐन, २०४० को अनसुार सरकारी ऋणपत्रको दोस्रो बजार कारोबार सम्बन्धिा दईु 
वटा ववतनयिावली बनकेो देस्खन्छ । िी ववतनयिावलीहरू सरकारी ऋणपत्र दोस्रो बजार कारोबार सञ्चालन 
ववतनयिावली, २०६२ र सरकारी ऋणपत्रको दोस्रो बजार व्यवस्थापन ववतनयिावली, २०६२ हनु ्। 
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उस्ल्लस्खि ववतनयिावलीहरूिा सरकारी ऋणपत्र सूचीकरण िथा कारोबार सञ्चालन¸ कारोबार सिय र 
स्थान, खररद ववक्री आदेश, कोारबार एकाई, िूल्य पररविवन सीिा, कारोबार राफसाफ र फर्छ्यौट, दलाल 
िाफव ि हनुे कारोबार सञ्चालन प्रकृया¸ बजार तनिाविा िाफव ि कारोबार प्रवक्रया¸ कारोबारको वहसाब राफसाफ¸ 
ऋणपत्रको कारोबार गनव चाहने तधिोपत्र व्यवसायीले बोडवबाट अनिुति पत्र तलनपुने व्यवस्थाहरू छन ्। 

४.५.९ नीति िथा कायवववतधहरू  
NEPSE ले प्रचतलि तधिोपत्र सम्बन्धी काननुले ददएको अतधकार प्रयोग गरी कारोबार व्यवस्स्थि गनव 
देहायअनसुारका नीति िथा कायवववतध िजुविा गरी लागू गरेको छ । उि नीति िथा कायवववतधहरू धेरै 
लािो सियदेस्ख पनुरावलोकन हनु सकेको देस्खुँदैन ।   

▪ आइटी पोतलसी,२०७७  

▪ तधिोपत्र व्यापारी (स्टक तडलर) कायव सञ्चालन सम्बन्धी कायवववतध,२०७७ 

▪ तधिोपत्र बजार तनरीक्षण िथा सपुररवेक्षण कायवववतध, २०७९  

▪ तधिोपत्र कारोबार व्यवस्थापन प्रणाली सञ्चालन कायवववतध, २०७९  

▪ िास्जवन कारोबार सवुवधा सम्बन्धी कायवववतध, २०७५  

▪ सूचकाङ्क (इन्डेक्स) ववकास, सञ्चालन िथा व्यवस्थापन सम्बन्धी कायवववतध, २०७९ 

▪ िथ्याङ्क प्रयोग सम्बन्धी कायवववतध, २०७७ 

४.६ प्रववतध प्रयोगको अवस्था 

NEPSE ले संवि ्२०५० िा खलुा बोलकबोल प्रणाली (Open Out Cry System) िाफव ि ्दोस्रो बजारको 
कारोबार सञ्चालन गरेकोिा संवि ् २०६४ िा कम्प्यटुराइज्ड म्यास्चङ प्रणालीको अवलम्बन गरेको   
देस्खन्छ । ििपश्चाि ्वव.सं २०७५ कातिवक २० देस्ख पूणवस्वचातलि अनलाइन कारोबार प्रणाली सञ्चालनिा 
ल्याएको देस्खन्छ । NEPSE Online Trading System (NOTS) नाि ददइएको उि प्रणालीिा टे्रड 
म्यानेजिने्ट तसस्टि, अनलाइन टे्रतडङ्ग तसस्टि, जोस्खि व्यवस्थापन प्रणाली, सपुरीवके्षण प्रणाली, म्यास्चङ्ग 
इस्न्जन र वेब-पोटवललगायि ववतभन्न २१ वटा उपप्रणालीहरू रहेका छन ्। ब्रोकरको टे्रड म्यानजेिेन्ट 
तसस्टििाफव ि ्प्रयोगकिावहरूले सेयर, म्यचुअुल फन्ड, तडबेञ्चरको लातग खररद/तबक्री आदेश प्रवववि गनव 
सक्छन ्। 
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स्चत्र नं. ४.२: NOTS Architecture 

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

४.६.१ सफ्टवेयर आवकव टेक्चर  
NOTS प्ल्याटफिव, जाभा प्रयोग गरी ववकास भएको एवं वेबिा आधाररि र िाइक्रोसफ्ट एसक्यूएल सभवर 
डाटाबेस (RDBMS) को रुपिा रहेको छ ।  

४.६.२ साइबर सरुक्षाका उपायहरू 
अध्ययनका क्रििा गररएको छलफलबाट NEPSE ले आफ्नो डाटा सेन्टर र कारोबार प्रणालीलाई सरुस्क्षि 
राख्न ववतभन्न भौतिक, प्राववतधक िथा प्रवक्रयागि सरुक्षा उपायहरू अवलम्बन गरेको देस्खन्छ । डाटा 
सेन्टरिा अनतधकृि प्रवेश रोक्न इलेक्ट्रोतनक लवकङ प्रणाली र पहुुँच अतभलेख राख्न ेव्यवस्था गररएको । 
कारोबार तसस्टििा बहसु्िरीय फायरवाल िथा वेबसाइट सरुक्षाका लातग वेब एस्प्लकेसन फायरवाल (WAF) 
प्रयोग गररएको । प्रयोगकिावको पवहचान सतुनस्श्चि गनव एस्क्टभ तडरेक्टरीिा आधाररि प्रिाणीकरणसवहिको 
VPN िाफव ि िात्र प्रणालीिा पहुुँच प्रदान गररएको । प्रणालीका गतिववतधहरूको तनयतिि रूपिा अनगुिन 
गने गररएको । प्रणाली र सरुक्षा सम्बन्धी जोस्खि पवहचानका लातग आवतधक तसस्टि अतडट िथा सरुक्षा 
परीक्षण (VAPT) सञ्चालन गने गररएको । बजार सिय िथा कायावलय सियिा NOTS प्रणालीबाट आउने 
अलटवहरूको तनरन्िर तनगरानी र व्यवस्थापन गररएको । बाह्य प्रयोगकिावहरूका हकिा, NOTS प्रणाली 
दिाव गररएको IP ठेगानाबाट िात्र साववजतनक रूपिा पहुुँचयोग्य बनाइएको जस्िा उपायहरूलाइव NEPSE ले 
डाटा सेन्टर र कारोबार प्रणालीलाई सरुस्क्षि राख्न अपनाएका िहत्त्वपूणव व्यवस्थाहरू िान्न सवकन्छ । 
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४.७ लगानीका उपकरण िथा सेवाहरूको उपलब्धिा 

NEPSE िा संवि ् २०५० देस्ख औपचाररक रूपिा तधिोपत्रको दोस्रो बजार कारोबार शरुू गरेको      
देस्खन्छ । ित्कालीन अवस्थािा केवल साधारण सेयरको िात्र खररदववक्री हनुे गरेकोिा संवि ्२०६० 
को दशकिा संस्थागि ऋणपत्रहरू र म्यचुअुल फण्डका एकाइहरूको कारोबार सिेि सरुू भएको     
पाइन्छ । यस अवतधिा एउटा संगदठि संस्थाको िात्र अग्रातधकार सेयर सूचीकृि भइव कारोबार भएको 
देस्खन्छ । यी आधारभिू प्रकृतिका तधिोपत्रका अलवा स्थापनाकालदेस्ख हालसम्ि िीन दशकको अवतधिा 
NEPSE िा ववश्व पुुँजीबजारिा प्रयोग भएका अन्य नवीनिि तधिोपत्र उपकरणहरूको कारोबार सञ्चालन 
हनु सकेको देस्खुँदैन । 

४.८ संस्थागि सशुासन  

संस्थागि सशुासनको सन्दभविा हेदाव NEPSE िा तनयन्त्रण िथा सन्िलुन, पारदस्शविा, जवाफदेवहिा कायि 
गने आशयले NEPSE ले पारदस्शविा र जवाफदेवहिा कायि गनव संस्थागि सशुासनका अभ्यासहरू अवलम्बन 
गदै आएको देस्खन्छ । NEPSE िा ऐन, तनयि, नीति, कायवववतध र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीलाइव 
अवलम्बन गने गरेको देस्खन्छ । तनणवय प्रवक्रयािा सञ्चालक सतिति िथा व्यवस्थापनको भतूिकालाइव 
पररभावर्ि गररएको छ । लेखापरीक्षण िथा व्यवस्थापन सूचना प्रणालीको व्यवस्था रहेको देस्खन्छ । 
सूचना प्रवाह, जोस्खि व्यवस्थापन र सरोकारवालासुँगको सिन्वयलाई प्राथतिकिा ददएको देस्खन्छ ।  

संस्थागि सशुासनकै सन्दभविा सञ्चालक सतिति अन्िगवि तनम्नानसुारका उपसतितिहरू गठन भएको र िी 
उपसतितिहरूको कायवववतध िय भइव आवतधक रूपिा सिीक्षा िथा िूल्याङ्कन गने व्यवस्था सिेि रहेको 
देस्खन्छ ।  

▪ लेखा परीक्षण सतिति  
▪ जोस्खि व्यस्थापन उपसतिति 
▪ िानव संशाधन उपसतिति 
▪ लगानी उपसतिति 

▪ काननु सवलीकरण उपसतिति 
▪ सूचकाङ्क ववकास, सञ्चालन िथा व्यवस्थापन 

उपसतिति 
▪ आइटी स्टयेररङ्ग उपसतिति 

४.९ दोस्रो बजार सञ्चालन सम्बन्धी अन्य पूवावधारहरूको व्यवस्था 

४.९.१ केन्रीय तनक्षपे कम्पनी 
तधिोपत्रहरूको अभौतिकीकरण सेवा उपलब्ध गराउने उद्देश्यले कम्पनी ऐन, २०६३ बिोस्जि  संवि ्
२०६७ िा तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेड (CDSC) को स्थापना भएको हो । यसले तधिोपत्रहरूको 
अभौतिकीकरण, तनक्षेप, भिुानी, हस्िान्िरण गने र कारोबारको अतभलेख राखी अद्यावतधक गने लगायिका 
सेवा उपलब्ध गराउने गदवछ ।  
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स्थापनाकालिा NEPSE को शिप्रतिशि स्वातित्विा अतधकृि पुुँजी रु. ५० करोड र चिुा पुुँजी रु. ३० 
करोड िा स्थावपि CDSC को १४ औ ंवावर्वक साधारण सभाले संस्थाको सेयर स्वातित्व पररविवन गरी 
नेपाल सरकारको ४९.०७ प्रतिशि र नेप्सेको ५०.९३ प्रतिशि कायि गरेको छ।  

हाल CDSC सञ्चालक सतितििा NEPSE का कायवकारी प्रिखु/िहाप्रबन्धक-अध्यक्ष, नेपाल सरकार अथव 
िन्त्रालयबाट दईु जना प्रतितनतध, NEPSE उच्च िहको एक जना िवहला प्रतितनतध र स्विन्त्र/ववशरे्ज्ञ 
सञ्चालक एक जना गरी पाुँच सदस्यीय सञ्चालक सतिति रहने व्यवस्था छ।  

संस्थाले ित्कालीन तसएितस इस्न्डया तलतिटेड-CMC (हालको टाटा कन्सल्टेन्सी सतभवसेज-TCS) ले ववकास 
गरेको केन्रीय तनक्षेप, राफसाफ िथा फछयौट प्रणाली प्रयोग गरररहेको छ ।  

४.९.२ ओवटसी बजार 
सूचीकृि नभएका, सूचीकरण खारेज भएका िथा सूचीकरणको िापदण्ड पूरा नभएका संस्थाहरूको कारोबार 
गररने प्लेटफिव नै ओवटसी बजार हो । NEPSE िा संवि ् २०६५ देस्ख यो बजारिाफव ि ् तधिोपत्र 
खररदववक्रीको कारोबार सरुू भएको भएिापतन संवि ्२०७३ देस्ख यो व्यवस्स्थि भएको देस्खन्छ । ववगि 
नौं आतथवक वर्विा ओवटसी बजारिा भएको कारोबारको स्स्थतिलाई िातलका नं. ४.३ िा प्रस्ििु गररएको 
छ। 

िातलका नं. ४.३: ओवटसी बजारिा भएको कारोबारको स्स्थति 

आतथवक वर्व संगदठि संस्थाको संख्या तधिोपत्र कारोबार संख्या (करोडिा) 
कारोबार रकि 
(रु. अबविा) 

2073/74 25 0.21 0.24 

2074/75 54 1.3 1.3 

2075/76 61 1.52 2.01 

2076/77 24 0.72 1.89 

2077/78 46 1.12 2.93 

2078/79 43 2.02 2.35 

2079/80 43 1.96 2.69 

2080/81 99 3.66 5.04 

2081/82 २३ 1.8 2.95 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
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४.९.३ CCP, राफसाफ कोर् र अक्सन िाकेट 

अ) Central Counterparty (CCP) 

तधिोपत्रको दोस्रो बजारको कारोबारको राफसाफ िथा फर्छ्यौटको प्रत्याभतूि ददइव प्रणालीगि जोस्खिलाइव 
न्यूनीकरण गने संस्थागि पूवावधार नै Central Counterparty हो । नेपालको तधिोपत्र बजारिा CCP 
सञ्चालनिा रहेको छैन । कारोबार सदस्य र CDSC बीच तधिोपत्रको राफसाफ िथा फर्छ्यौट कायव 
ववतनयिावलीले िोकेको T+2 िा सम्पन्न भएिापतन कतिपय अवस्थािा लगानीकिाव र कारोबार सदस्यबीच 
T+2 िा सम्पन्न हनु सकेको देस्खुँदैन । आि लगानीकिावहरूले तधिोपत्र कारोबारवापिको रकि िथा 
तधिोपत्र सियिै प्राप्त गनव नसक्दा बजारको अपेस्क्षि लाभ तलन सकेको देस्खुँदैन । यसबाट प्रणालीगि 
जोस्खि न्यूनीकरणका साथै बजारको ववश्वसनीयिा अतभवृवि हनु सकेको छैन ।  

आ) राफसाफ कोर्  

तधिोपत्र खररदकिावले तनधावररि सियतभत्र तनधावररि रकि भिुानी गनव नसकेको अवस्थािा कारोबार 
सदस्यले कारोबार बराबरको रकि सापटी तलएर राफसाफ कायव सम्पन्न गनव स्थापना गररएको कोर् न ै
राफसाफ कोर् (Settlement Guarantee Fund- SGF)  हो ।  

तधिोपत्र कारोबार सञ्चालन ववतनयिावली, २०७५ िा तधिोपत्रको दोस्रो बजारिा अववस्च्छन्न कारोबारलाई 
सतुनस्श्चि गनव राफसाफ कोर् र अक्सन िाकेटको पररकल्पना गररएको भए पतन िी संरचनाहरू सञ्चालनिा 
आउन सकेका छैनन।् अक्सन िाकेटको अभाविा िोवकएको सियिा सेयर हस्िान्िरण गनव नसक्न े
लगानीकिावले कारोबार रकिको २०% 'क्लोज आउट' जररवाना तिरररहेका छन।् यसैगरी राफसाफ 
कोर्को अभाविा कारोबार सदस्यले भिुानी सम्बन्धी दावयत्व आफैं ले बेहोनुवपने अवस्था छ। तधिोपत्र 
सूचीकरण िथा कारोबार तनयिावली, २०७५ को तनयि २७ को उपतनयि (१) बिोस्जिको राफसाफ 
कोर्िा तधिोपत्र बजार, तधिोपत्रको राफसाफ सेवा प्रदान गने संस्था र तधिोपत्र दलालले प्रत्यके वर्व खदु 
िनुाफाको पवहलो पाुँच वर्वसम्ि शनु्य दशिलव पाुँच प्रतिशि र त्यस पतछ प्रत्येक वर्व शनु्य दशिलव 
दईु पाुँच प्रतिशि रकि जम्िा गनुव पनेछ भने्न उल्लेख छ । तनयिावलीको यस व्यवस्था अनसुार NEPSE¸ 
CDSC र तधिोपत्र दलालले िोवकएको रकि जम्िा गदै आएको र राफसाफ कोर् सञ्चालनका लातग 
कायवववतध िजुविा भए पतन प्रभावकारी रुपिा कायावन्वयन हनु सकेको अवस्था छैन । कोर्िा सङ्कतलि 
रकि ज्यादै न्यून (रु. ९ करोड ९० लाख) भएकोले यो दैतनक कारोबार हनुे रकिसुँग िलुना गदाव पयावप्त 
देस्खुँदैन ।  

इ) अक्सन िाकेट 

तधिोपत्र कारोबारको फर्छ्यौट कायवलाइव सहज बनाउन बोलकबोलिाफव ि ्वकनबेच हनुे ववशरे् वकतसिको 
बजार अक्सन िाकेट (Auction Market)  हो । तधिोपत्र ववके्रिाले तनधावररि सियतभत्र तनधावररि तधिोपत्र 
उपलब्ध गराउन नसकेको अवस्थािा कारोबार सदस्यले अक्सन िाकेटबाट तधिोपत्र खररद गरी फर्छ्यौट 
कायव सम्पन्न गने गदवछ । िर नेपालको सन्दभविा अक्सन िाकेट सञ्चालनका लातग तधिोपत्र कारोबार 
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सञ्चालन ववतनयिावली, २०७५ को व्यवस्था भए पतन यसको सञ्चालन कायवववतध बन्न नसकेकोले यो 
सञ्चालन हनु सकेको छैन । अक्सन िाकेटिा कुन िूल्यिा सेयर बोलकबोल गने, यसको राफसाफको 
अवतध (T+0 वा T+1) कस्िो हनुे र यसिा को-को सहभागी हनु पाउने भने्न ववर्यिा स्पि नीतिगि 
व्यवस्था कायवववतधिा हनुपुछव ।कायवववतध िजुविा भई अक्सन िाकेट सञ्चालन भएिा तधिोपत्र ववक्री गरी 
इडीआईएस (EDIS) गनव तबसवने वा ववक्री गरे बराबरको पररिाणिा तधिोपत्र नहनु ेलगानीकिावले बजारबाटै 
तधिोपत्र खररद गरेर सहजिाका साथ फर्छ्यौट गनव पाउुँछन ्। 

४.१० अन्िरावविय सम्बन्ध 

NEPSE ले ववश्वका दोस्रो बजार सञ्चालकहरूको छािा सङ्गठन World Federation of Exchanges, WFE 
को एवफतलयट सदस्यिा प्राप्त गरेको छ । त्यसैगरी NEPSE ले South Asian Federation of Exchanges 
(SAFE) को सदस्यिा सििे प्राप्त गरेको छ । अन्िरावविय सम्बन्ध ववस्िार िथा संस्थागि क्षििा 
अतभवृविका लातग NEPSE ले कोररया एक्सचेञ्जसुँग संवि ्२०६८ र नेशनल स्टक एक्सचेञ्ज (भारि) सुँग 
संवि ्२०७१ िा सिझदारी-पत्रिा हस्िाक्षर गरेको देस्खन्छ । 

४.११ ववत्तीय अवस्था 

कुनैपतन संस्था सबल अथवा दबुवल कुन अवस्थािा रहेको छ भने्न यवकन गने सूचक उि संस्थाको ववत्तीय 
तबवरण हो।  यस खण्डिा NEPSE को ववत्तीय वववरण अन्िगविको िखु्य २ वटा वववरण Statement of 
Finnacial Position र Statement of Profit and Loss को आधारिा उि संस्थाको ववत्तीय स्वस्थिा 
परीक्षण गने प्रयास गररएको छ।  

४.११.१ सम्पस्त्त िथा दावयत्व 
NEPSE को संवि ्२०८२ असार िसान्िको Statement of Finnacial Position लाई ववश्लरे्ण गदाव सम्पस्त्त 
िफव  रु. ८ अबव ६० करोडको लगानी (सेयर¸ ऋणपत्र र िदु्दति तनके्षप) सवहि कुल सम्पस्त्त रु. ९ अबव 

८८ करोड रहेको र दावयत्व िफव  रु. १ अबव ८१ करोडको दावयत्व र बाुँकी पुुँजी कोर् रु. ८ अबव ७ 
करोड रहेको देस्खन्छ । पुुँजी कोर्िा रु.  २ अबव १७ करोड सस्ञ्चि िनुाफा र रु. १ अबव ९५ करोड 
साधारण जगेडा कोर् रहेको छ। यस अनसुार हेदाव NEPSE  को ववत्तीय अवस्थालाई संिोर्जनक नै िान्न 
सवकने देस्खन्छ। 

NEPSE को २०८२ असार िसान्िको सम्पस्त्त दावयत्व संरचनालाइव स्चत्र नं ४.३ प्रस्ििु गररएको छ । 
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स्चत्र नं. ४.३: २०८२ असार िसान्िको सम्पस्त्त दावयत्व संरचना (रु. करोडिा) 

 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

यसैगरी ववगि पाुँच वर्वको संस्क्षप्त ववत्तीय अवस्थालाइव अनसूुची ३ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

४.११.२ आय व्यय 
NEPSE को आतथवक वर्व २०८१/८२ को Statement of Profit and Loss को ववश्लरे्ण गदाव कुल 
आम्दानी रु ३ अबव ४० करोड र कुल खचव ९६ करोड रही कर अस्र्को नाफा रु २ अबव ४३ करोड 
रहेको देस्खन्छ । NEPSE को ववगि पाुँच वर्वको आम्दानीलाइव स्चत्र नं. ४.४ र खदु नाफालाइव स्चत्र नं. 
४.५ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

स्चत्र नं. ४.४: NEPSE को ववगि पाुँच वर्वको आम्दानी (रु. करोडिा)  

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
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तधिोपत्र कारोबारबाट प्राप्त आम्दानी संस्थागि सदस्यहरूलाई प्रदान गररएको सेवाबाट प्राप्त आम्दानी
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स्चत्र नं. ४.५: NEPSE को ववगि पाुँच वर्वको खदु नाफा (रु. करोडिा) 

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

िातथको रेखास्चत्र िथा स्िम्भस्चत्रको ववश्लरे्ण गदाव आतथवक वर्व २०७७/७८ िा NEPSE को नाफा रु.१ 
अबव ४० करोड रहेकोिा त्यसपतछका िीन वर्विा ह्रास आइव आतथवक वर्व २०८०/८१ करपतछको नाफा 
रु. १ अबव १ करोड रहेको र आतथवक वर्व २०८१/८२ िा यस्िो नाफा ७७.८२ ले वृवि भइव रु. १ 
अबव ८० करोड पगेुको देस्खन्छ । NEPSE को िखु्य आम्दानीको स्रोि कारोबार रकिसुँग तनभवर भएकाले 
बजारको उिारचढावसुँगै यस्िो आम्दानी सििे प्रभाववि हनुे भएकोले NEPSE को नाफािा उिारचढाव 
रहेको पाइन्छ ।  

NEPSE ले आतथवक वर्व २०८०/८१ िा तधिोपत्रको कारोबारबाट रु २ अबव ७४ करोड र अन्य सेवा 
तबक्री बाट रु ९ करोड ४५ लाख गरी कुल २ अबव ८४ करोड सञ्चालन आम्दानी गरेको र बाुँकी रु. 
५६ करोड ३३ लाख अन्य ववतभन्न गैरसञ्चालन (लगानी) आम्दानी वापि प्राप्त भएको देस्खन्छ। यसअनसुार 
उि आतथवक वर्विा सञ्चालन िथा गैरसञ्चालन आम्दानीको अनपुाि ८३:१७ रहेको देस्खन्छ । NEPSE 
को आय संरचनालाइव स्चत्र नं. ४.६ िा प्रस्ििु गररएको छः 
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स्चत्र नं. ४.६: आतथवक वर्व २०८१/८२ को आय संरचना 

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

यसै सन्दभविा ववश्वका केही स्टक एक्सचेञ्जहरूको आम्दानी संरचनाको अध्ययन गदाव कुल आम्दानीिा 
सूचना प्रववतधसुँग सम्बस्न्धि आम्दानीको वहस्सा सििे उल्लेख्य रहेको देस्खन्छ ।  

ववश्व्का केही स्टक एक्सचेञ्जहरूको आम्दानी संरचना िातलका नं. ४.४ िा प्रस्ििु गररएको छ ।  

िातलका नं. ४.४: ववश्व्का केही स्टक एक्सचेञ्जहरूको आम्दानी संरचना 

स्टक एक्सचेञ्ज 
कारोबार, सूचीकरण िथा 
बजार सम्बन्धी आम्दानी 

सूचना प्रववतध र Data 
सुँग सम्बस्न्धि आम्दानी 

व्याज िथा 
लाभाशं आम्दानी 

अन्य 
आम्दािी 

(प्रतिशििा) 

अस्टे्रतलयन सेक्यरुरवटज ६९.६ २३.१ ७.३ – 

बम्बे स्टक एक्सचेञ्ज ८७.८ १.७ ९.५ १.० 

बसुाव िलेस्शया ८८.९ १०.३ – ०.८ 

ढाका स्टक एक्सचेञ्ज ३७.२ ६.६ ४१.८ १४.४ 

कोररया एक्सचेञ्ज ४९.८ २०.२ २८.७ १.३ 

नेशनल स्टक एक्सचेञ्ज ७१.६ ५.८ २२.२ ०.४ 

स्रोिः सम्बस्न्धि एक्सचेञ्जको वावर्वक प्रतिवेदन 

उपरोि िातलकाअनसुार अिेतलयन सेक्यरुरवटज एक्सचेञ्जको आम्दानीिा सूचना प्रववतधसुँग सम्बस्न्धि 
आम्दानीको वहस्सा २३.१ प्रतिशि, कोररया एक्सचेञ्जिा २०.२ प्रतिशि, ब्रशुा िलेस्शयािा १०.३ प्रतिशि 
र ढाका स्टक एक्सचेञ्जिा ६.६ प्रतिशि रहेको देस्खन्छ । यसबाट NEPSE ले सिेि सूचना प्रववतध र 
Data Services सुँग सम्बस्न्धि थप आम्दानीका स्रोिहरू पवहचान गदै जानपुने देस्खन्छ । 

कतिशन आम्दानी
80%

सदस्यिा िथा सूचीकरण 2%

TMS/डेटा शलु्क १%

ब्याज आम्दानी
7%

लाभाशं आम्दानी
10%

अन्य
१७%
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४.११.३ अन्य प्रिखु ववत्तीय पररसूचक 
• प्रतिसेयर आम्दानी 
आतथवक वर्व २०८०/८१ िा NEPSE को प्रतिसेयर आम्दानी १०१.२७ रहेकोिा आतथवक वर्व २०८१/८२ 
िा रु. १८०.२६ रहेको देस्खन्छ । NEPSE को ववगि पाुँच वर्वको प्रतिसेयर आम्दानीलाइव स्चत्र नं. ४.७ 
िा प्रस्ििु गररएको छ । 

स्चत्र नं ४.७: प्रतिसेयर आम्दानी 

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
• प्रतिसेयर नेटवथव 
आतथवक वर्व २०८०/८१ िा NEPSE को प्रतिसेयर नेटवथव रु.७१३.१९ रहेकोिा आतथवक वर्व 
२०८१/८२ िा रु. ८०६.७६ रहेको देस्खन्छ । NEPSE को ववगि पाुँच वर्वको प्रतिसेयर नेटवथवको 
ववश्लके्षण गदाव ववगि चार वर्वदेस्ख क्रतिक वृवि भइरहेको पाइन्छ । NEPSE को ववगि पाुँच वर्वको 
प्रतिसेयर नेटवथवलाइव स्चत्र नं ४.८ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

स्चत्र नं. ४.८: प्रतिसेयर नेटवथव 

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
• लाभाशं वविरण अनपुाि 
NEPSE ले आतथवक वर्व २०८०/८१ िा चिुा पुुँजीको ७५ प्रतिशि लाभांश वविरण गरेकोिा आतथवक 
वर्व २०८१/८२ को लातग चिुा पुुँजीको ८५ प्रतिशि लाभांश प्रस्िाव गरेको छ । NEPSE को ववगि 
पाुँच वर्वको लाभांश वविरण अनपुािलाइव स्चत्र नं. ४.९ िा प्रस्ििु गररएको छः  

180.26 

101.37 
81.87 

117.81 

234.94 

 -

 50.00

 100.00

 150.00

 200.00

 250.00

cf=j 81÷82 cf=j 80÷81 cf=j 79÷80 cf=j 78÷79 cf=j 77÷78

रक
ि 

रु.

806.76 
713.19 

628.23 620.51 

1,031.24 

 -

 200.00

 400.00

 600.00

 800.00

 1,000.00

 1,200.00

cf=j 81=82 cf=j 80=81 cf=j 79=80 cf=j 78=79 cf=j 77=78

रक
ि 

रु.



 35 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

स्चत्र नं. ४.९: लाभाशं वविरण अनपुाि 

 
स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 

४.१२ राजस्व योगदान 

NEPSE िथा तधिोपत्रको दोस्रो बजारको कारोवारबाट नेपाल सरकारको राजस्विा भएको योगदानको 
ववश्लरे्ण गदाव यसबाट ववगि पाुँच वर्विा नेपाल सरकारलाइव रु. ५९ अवव ५९ करोड राजस्व योगदान 
रहेकोिा पुुँजीगि लाभकरिफव  रु. ४९ अवव ८७ करोड, संस्थागि आय करिफव  रु २ अवव ११ करोड र 
लाभांश वापि रु २ अवव ४८ करोड रहेको देस्खन्छ । ववगि पाुँच वर्वको पुुँजीगि लाभकरको अवस्थालाइव 
अध्ययन गदाव कारोबार रकि बढेको वर्व पुुँजीगि लाभकरिा सिेि बवृि भएको देस्खन्छ । त्यसैगरी 
NEPSE को आम्दानीको प्रिखु स्रोिकोरूपिा रहेको कारोबार रकि बढेको वर्व यसको नाफािा पतन वृवि 
भएको र यसबाट सरकारले पाउने संस्थागि आयकरिा सिेि वृवि भएको देस्खन्छ । यसबाट NEPSE 
को आम्दानी वृविका साथै लगानी उपकरणिा ववववधिा आउन सकेिा कारोबारको दायरा र रकििा बवृि 
भइव राजस्विा सिेि बवृि हनु जाने अनिुान गनव सवकन्छ । नेपाल सरकारको राजस्विा NEPSE िथा 
दोस्रो बजार कारोवारबाट भएको ववगि पाुँच वर्वको अवस्थालाइव िातलका नं. ४.५ िा प्रस्ििु गररएको 
छ। 

िातलका नं. ४.५: राजस्विा NEPSE िथा दोस्रो बजार कारोबारबाट भएको योगदान 

आतथवक वर्व 
राजस्व (रु. करोडिा) 

लाभाशं जम्िा 
पुुँजीगि लाभ कर स्रोििा कर कट्टी संस्थागि आय कर 

२०७७/७८ 1,434.8 139.8 56.9 ५८.६६ 1690.16 

२०७८/७९ 1,038.2 105.4 49.1 ५८.६६ 1,251.36 

२०७९/८० 301.3 41.3 22.3 ३७.५४ 402.44 

२०८०/८१ 553.9 61.5 27.8 ४४.0० 687.20 

२०८१/८२ 1,658.8 163.5 55.8 ४९.८६ 1,927.96 

स्रोिः नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड 
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पररच्छेद ५ 
स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालन सम्बन्धिा अन्िरावविय अभ्यास 

५.१ पषृ्ठभतूि 

ववश्विा स्टक एक्सचेञ्जको सञ्चालन १६ औ ंशिाब्दीबाट शरुु भएकोिा सन ्१९९० सम्ििा अतधकांश 
स्टक एक्सचेञ्जको स्वातित्व सरकार िथा तधिोपत्र दलाल व्यवसायीले ग्रहण गरेको पाइन्छ । पतछल्लो 
३५ वर्वको अवतधिा सूचना प्रववतधिा भएको ववकाससुँगै स्टक एक्सचेञ्जको सञ्चालन, कारोबार, राफसाफ 
िथा फर्छ्यौट प्रवक्रयासवहि सिग्र सेवा प्रवाहिा आिूल पररविवन भइव स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालनको परम्परागि 
अवधारणािा पररविवन आएको देस्खन्छ । यससुँगै स्टक एक्सचेञ्जको सशुासन, व्यवस्थापन, स्वातित्व िथा 
संरचनािा सधुारको प्रयास शरुु भएको पाइन्छ । सन ्१९९० भन्दा पवहला स्टक एक्सचेञ्ज गैरनाफािूलक 
संस्थाको रुपिा रहने गरेकोिा त्यसपतछका वर्वहरूिा स्टक एक्सचेञ्जलाइव नाफािूलक संस्थाको रुपिा 
पररविवन गरी कम्पनीको रुपिा सञ्चालन हनु थालेको छ जसलाइव Demutualization भतनयो । यसैक्रििा 
धेरै स्टक एक्सचेञ्जिा रहेको सरकारी स्वातित्व तनजी के्षत्र िथा रणनीतिक साझेदारलाइव ववक्री गरी 
Privatization सििे गरेको पाइन्छ। सववप्रथि सन ्१९९३ िा स्टकहोि स्टक एक्सचेञ्ज Demutualized 
भई यस प्रवक्रयाको सरुूवाि भएको हो। ित्पश्चाि ् उि दशकिा सन ्१९९५ िा हेलतसन्की स्टक 
एक्सचेञ्ज, सन ्१९९६ िा कोपनहेगन स्टक एक्सचेञ्ज, सन ्१९९७ िा आिवस्टडि स्टक एक्सचेञ्ज, सन ्
१९९८ िा अस्टे्रतलयन स्टक एक्सचेञ्ज, सन ्२००० िा टोरोन्टो स्टक एक्सचेञ्ज, हङकङ स्टक एक्सचेञ्ज 
िथा लण्डन स्टक एक्सचेञ्ज Demutualized भएका तथए । Demutualization सुँगै अस्टे्रतलयन स्टक 
एक्सचेञ्ज, लण्डन स्टक एक्सचेञ्ज िथा अन्य केही स्टक एक्सचेञ्जहरूले सववसाधारणिा सेयर जारी गरी 
सूचीकरण सिेि भएका तथए । साकव  के्षत्रका देशहरूिा भारिको बम्बे स्टक एक्सचेञ्ज सन ्२००७ िा, 
पावकस्िानको ित्कालीन कराची स्टक एक्चेञ्ज सन ्२०१२ िा र ढाका स्टक एक्सचेञ्ज सन ्२०१३ िा 
Demutualized भएका तथए भने श्रीलंकाको कोलोम्बो स्टक एक्सचेञ्ज र िास्ल्दभ्सको िास्ल्दभ्स स्टक 
एक्सचेञ्ज हालसम्ि तधिोपत्र दलाल व्यवसायीहरू सवहिको सािूवहक स्वातित्व (Mutually Owned) िा 
गैरिनुाफािखुी संस्थाको रुपिा सञ्चालनिा रहेका छन ्। अन्य देशको स्टक एक्सचेञ्जको पुुँजी िथा 
स्वातित्व संरचना, सववसाधारणलाइव सेयर तनष्काशनको अवस्था, प्रववतधको प्रयोगको अवस्था, संस्थागि 
सशुासनका अभ्यास, स्वतनयि संस्था (Self Regulatory Organisation) को अभ्यास, International 

Organization of Securities Commissions (IOSCO) र World Federation of Exchanges (WFE) को तसिान्ि 
िथा िानदण्ड, स्टक एक्सचेञ्जहरूबीचको अन्िरावविय सिन्वयको अभ्यास लगायिका ववर्यिा यस 
पररच्छेदिा वववेचना गररएको छ। 

५.२ पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना 

ववश्वका ववतभन्न देशका स्टक एक्सचेञ्जहरूको पुुँजी िथा स्वातित्व संरचनाको अध्ययन गदाव अतधकांश स्टक 
एक्सचेञ्ज संस्थागि (Corporate) िोडलिा सञ्चातलि भएको देस्खन्छ भने केही एक्सचेञ्जिा सरकारी स्वातित्व 

 परिच्छेद 

५ स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालन सम्बन्धिा अन्िरावविय अभ्यास 
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रहेको र केही एक्सचेञ्चहरू अझै Mutually Owned Stock Exchanges कै रुपिा रहेका छन ्जसको 
वववरण िातलका नं. ५.१ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

िातलका नं. ५.१: ववश्वका केही स्टक एक्सचेञ्जहरूको सञ्चालन ढाुँचा 

देश स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालन 
ढाुँचा 

Demutualized 
भएको वर्व 

साववजतनक 
तनष्काशन 

पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना 

बंगलादेश ढाका स्टक 
एक्सचेञ्ज 

कपोरेट २०१३ नभएको तधिोपत्र दलाल व्यवसायी÷७४.५७% 

व्यस्िगि सेयरधनी÷०.४३% 

रणनीतिक साझेदार (Shanghai Stock 
Exchange)÷११.२५% 

रणनीतिक साझेदार (Shenzhen Stock 

Exchange)÷१३.७५% 
स्चत्तगोङ स्टक 
एक्सचेञ्ज 

कपोरेट - नभएको १४८ संस्थागि लगानीकिाव÷७५% 

रणनीतिक साझेदार (ABG Limited)÷२५% 

चीन सांर्ाइव स्टक 
एक्सचेञ्ज 

सरकारी 
स्वातित्व 

- नभएको शि ्प्रतिशि सरकारी स्वातित्व 

साञ्जेन स्टक 
एक्सचेञ्ज 

सरकारी 
स्वातित्व 

- नभएको शि ्प्रतिशि सरकारी स्वातित्व 

हङकङ 
चाइना 

द स्टक 
एक्सचेञ्ज अफ 
हङकङ 

कपोरेट २००० भएको हङकङ एक्सचेञ्ज ग्रपुको १००% स्वातित्व 
रहेको, हङकङ एक्सचेञ्ज ग्रपु द स्टक 
एक्सचेञ्ज अफ हङकङिा सूचीकृि रहेको  

भारि नेशनल स्टक 
एक्सचेञ्ज अफ 
इस्ण्डया 

कपोरेट ÷ नभएको व्यस्िगि लगानीकिाव÷२१.६३% 

प्रत्यक्ष ववदेशी लगानीकिाव÷२२.९३% 

बीिा कम्पनी ÷१९.३६% 

ववदेशी पोटवफोतलयो लगानीकिाव ÷६.३०% 

स्वदेशी ववत्तीय संस्था ÷५.३१% 

बैंक ÷ ४.७३%, अन्य ÷ ०.०१%, जम्िा 
सेयरधनी ÷ ३९,२०१ 

बम्बे स्टक 
एक्सचेञ्ज 

कपोरेट २००७ भएको सववसाधारण सेयरधनी ÷ ४८.८०% 

ववदेशी पोटवफोतलयो लगानीकिाव ÷१६.८०% 

स्वदेशी संस्थागि लगानीकिाव ÷१२.३०% 

अन्य ÷२२.१०% 

रणनीतिक साझेदार ÷ S&P Dow Jones 

इण्डोनेस्शया इण्डोनेस्शया 
स्टक एक्सचेञ्ज 

कपोरेट ÷ नभएको १०४ तधिोपत्र दलाल व्यवसायीको बराबर 
वहस्सा रहेको  
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कोररया कोररया 
एक्सचेञ्ज 

कपोरेट २००५ नभएको तधिोपत्र िथा डेररभेवटभ्स ्दलाल व्यवसायी ÷ 
९०.२२८% 

Buyback Share ÷ ३.८०% 

Korea SMEs and Startups 

Agency÷३.०३% 

Korea Financial Investment 

Association÷२.०५% 

Employee Stock Ownership Association 

÷०.८९% 

६ जना व्यस्िगि लगानीकिाव÷०.००२% 

जापान जापान 
एक्सचेञ्ज ग्रपु 

कपोरेट २००१ भएको व्यस्िगि लगानीकिाव ÷ ४.६१% 

ववदेशी संस्थागि लगानीकिाव ÷ ४०.४५% 

अन्य संस्थागि लगानीकिाव ÷ ३.६९% 

ववत्तीय संस्था ÷ ३२.५१% 

ववत्तीय िध्यस्थकिाव ÷ १८.७५% 

िलेस्शया बसुाव िलेस्शया कपोरेट २००४ भएको सरकारी स्वातित्वका संस्था ÷ ५०.४८% 

Foreign Nominees ÷ १८.२३% 

स्वदेशी व्यस्िगि लगानीकिाव ÷१६.८३% 

Malaysian Nominees ÷ १०.३६% 

स्वदेशी संस्थागि लगानीकिाव ÷ ३.४८% 

ववदेशी व्यस्िगि लगानीकिाव ÷ ०.५३% 

ववदेशी संस्थागि लगानीकिाव ÷ ०.०८% 

अन्य ÷ ०.०१% 

पावकस्िान पावकस्िान 
स्टक एक्सचेञ्ज 

कपोरेट २०१२ नभएको China Financial Futures Exchanges÷17% 

Shanghai Stock Exchange - 8% 

Shenzen Stock Exchange - 5% 

Pak China Investor Company - 5% 

Habib Bank Limited - 5% 

Local and Foreign Investors - 60% 

वफतलवपन्स वफतलवपनो 
स्टक एक्सचेञ्ज 

कपोरेट २००१ भएको सववसाधारण (व्यस्िगि िथा संस्थागि) 
लगानीकिाव ÷ ५६.८३% 

संस्थापक लगानीकिाव ÷ ४३.००% 

सािूवहक लगानी कोर् र ETFs ÷ ०.१७% 

तसंगापरु तसंगापरु 
एक्सचेञ्ज 
तलतिटेड 

कपोरेट १९९९ भएको सववसाधारण (व्यस्िगि िथा संस्थागि) 
लगानीकिाव ÷ ७०.७४% 

संस्थापक लगानीकिाव ÷ २.१८% 
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सािूवहक लगानी कोर् र ETFs ÷ २७.०८% 

श्रीलङ्का कोलम्बो स्टक 
एक्सचेञ्ज 

Mutally 
Owned 

÷ नभएको तधिोपत्र दलाल िथा व्यापारी र केही सूचीकृि 
संस्था 

चाइतनज 
िाइपेइ 

िाइवान स्टक 
एक्सचेञ्ज 

सरकारी 
स्वातित्व 
२२.४७ 
प्रतिशि  

÷ नभएको तनजी संस्थागि लगानीकिाव िथा ववत्तीय संस्था 
÷ ७५.५३% 

सरकारी तनकाय िथा सरकारी बैंक ÷ 
२२.४७% 

व्यस्िगि लगानीकिाव ÷२.००% 

िाइपेइ स्टक 
एक्सचेञ्ज 

Mutally 
Owned 

÷ नभएको Taipei Securities Dealers Association 

÷४९% 

Taiwan Stock Exchange Corporation 

÷३४% 

Taiwan Depository and Clearing 

Corporation ÷ १७% 

तभयिनाि होस्चतिन स्टक 
एक्सचेञ्ज 

सरकारी 
स्वातित्व 

÷ नभएको सरकारी स्वातित्व भएको तभयिनाि 
एक्सचेञ्जको स्वातित्व रहेको 

हनोइ स्टक 
एक्सचेञ्ज 

सरकारी 
स्वातित्व 

÷ नभएको सरकारी स्वातित्व भएको तभयिनाि 
एक्सचेञ्जको स्वातित्व रहेको 

स्रोिः सम्बस्न्धि िलुकुका स्टक एक्सचेञ्जका वेबसाइटहरू 

५.३ स्टक एक्सचेञ्जको सञ्चालक सतितिको संरचना 

ववश्वका स्टक एक्सचेञ्जहरूिा रहेको सञ्चालक सतितिको संरचना सम्बन्धिा अध्ययन गदाव अतधकाशं स्टक 
एक्सचेञ्जको सञ्चालक सतितििा स्विन्त्र सञ्चालकहरूको बाहलु्यिा रहेको देस्खन्छ । उपलब्ध पतछल्लो 
वावर्वक प्रतिवदेनिा प्रकास्शि िथ्याङ्कका आधारिा केही स्टक एक्सचेञ्जहरूको सञ्चालक सतितिको संरचनाको 
अवस्था देहायबिोस्जि िातलका नं. ५.२ िा प्रस्ििु गनव सवकन्छ । 

िातलका ५.२: स्टक एक्सचेञ्जको सञ्चालक सतितिको संरचना 

देश स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालकको संख्या सञ्चालक सतितिको संरचना 

बंगलादेश ढाका स्टक एक्सचेञ्ज १३ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ ७ 

सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ ५ 
प्रबन्ध सञ्चालक/कायवकारी प्रिखु ÷ १ 

 स्चत्तगोङ स्टक एक्सचेञ्ज १३ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ ७ 
सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ ५ 
प्रबन्ध सञ्चालक/कायवकारी प्रिखु ÷ १ 
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हङकङ 
चीन 

द स्टक एक्सचेञ्ज अफ हङकङ १४ सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ ६ 
सरकारबाट तनयिु सञ्चालक ÷ ६ 
अध्यक्ष ÷ १ 
कायवकारी प्रिखु ÷ १ 

भारि नेशनल स्टक एक्सचेञ्ज ८ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ ५ 
सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ २ 
प्रबन्ध सञ्चालक/कायवकारी प्रिखु ÷ १ 

 बम्बे स्टक एक्सचेञ्ज ९ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ ७ 
सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ १ 
प्रबन्ध सञ्चालक/कायवकारी प्रिखु ÷ १ 

जापान जापान एक्सचेञ्ज ग्रपु १३ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ १० 
सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ ३ 

कोररया कोररया एक्सचेञ्ज १५ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ ८ 
कायवकारी अध्यक्ष ÷ १ 
Standing Audit Commissioner ÷ १ 
िहाशाखा प्रिखु ÷ ५ 

िलेस्शया बसुाव िलेस्शया ११ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ १० 
कायवकारी प्रिखु ÷ १ 

तसङ्गापरु तसङ्गापरु एक्सचेञ्ज १२ स्विन्त्र सञ्चालक ÷ १० 
सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ १ 
कायवकारी प्रिखु ÷ १ 

श्रीलङ्का कोलोम्बो स्टक एक्सचेञ्ज ९ सेयरधनीको िफव बाट सञ्चालक ÷ ५ 
सरकारबाट तनयिु सञ्चालक ÷ ४ 

थाइल्याण्ड स्टक एक्सचेञ्ज अफ थाइल्याण्ड ११ तनयिनकारी तनकाय SEC बाट तनयिु÷ ६ 
कारोबार सदस्यबाट तनवावस्चि ÷ ४ 
अध्यक्ष ÷ १ 

स्रोिः सम्बस्न्धि िलुकुका स्टक एक्सचेञ्जका वेबसाइटहरू 

५.४ प्रववतधको प्रयोग 

२१ औ ंशिाब्दीको शरुुवािसुँगै ववश्विा स्टक एक्सचेञ्जिाफव ि ्हनु ेकारोबार, सेवा प्रवाह िथा लगानीका 
उपकरणिा सिेि ठूलो पररविवन आएको देस्खन्छ । ववश्वका अतधकांश स्टक एक्सचेञ्जहरूले आधतुनक 
प्रववतधको प्रयोग गरी लगानीकिावलाइव अत्याधतुनक सवुवधा ददइरहेका छन ् । यस्िा प्रववतधिा Order 
Matcing, Mobile App, Order Management System, Surviellance, Interoperability, Throughput, 
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High Frequency Trading (HFT), HFT Crackdown, Speed Bumps, Co-location, Smart Order 
Routing, Blockchain-based Platform, Algo Trading, Latency लगायिका ववशेर्िाहरू रहेका    
देस्खन्छन ्। कतिपय स्टक एक्सचेञ्जले अन्य स्टक एक्सचेञ्जहरूले सञ्चालनिा ल्याइव सफल िातनएका 
कारोबार प्रणाली, Surveillance Module, राफसाफ िथा फर्छ्यौट प्रणाली सबै वा कुनै Module सिेि 
प्रयोगिा ल्याएको देस्खन्छ । अध्ययन गररएका ववश्वका केही स्टक एक्सचेञ्जिध्ये ढाका स्टक एक्सचेञ्ज, 
ब्रशुा िलेस्शया, तसंगापरु एक्सचेञ्ज, स्टक एक्सचेञ्ज अफ थाइल्याण्डले अिेररकाको स्टक एक्सचेञ्ज NASDAQ 
िारा प्रयोग गरी सफल िातनएको कारोबार प्रणाली (Nasdaq X-stream INET Matching Engine ) प्रयोग 
गरेको पाइन्छ । त्यसैगरी स्चत्तगोङ स्टक एक्सचेञ्ज िथा बसुाव िलेस्शयाले London Stock Exchange 
Group (LSEG) को Surveillance Module र तसङ्गापरु एक्सचेञ्जले राफसाफ िथा फर्छ्यौटको लातग LSEG 
को प्रववतधलाइव प्रयोग गरररहेको देस्खन्छ । कोररया एक्सचेञ्जको कारोबार प्रणालीलाइव तभयिनािको स्टक 
एक्सचेञ्ज र िासकन्द स्टक एक्सचेञ्जले प्रयोग गने गरेको साथै ऋणपत्र कारोबारको लातग बसुाव िलेस्शयाले 
सिेि उि प्रणाली प्रयोग गरेको देस्खन्छ । अध्ययन गररएका ववतभन्न स्टक एक्सचेञ्जहरूले प्रयोग गरेका 
प्रणाली र प्रिखु ववशेर्िाहरूलाइव देहायबिोस्जि िातलका नं. ५.३ िा प्रस्ििु गररएको छ । 

िातलका ५.३: स्टक एक्सचेञ्जले प्रयोग गरेको प्रणाली र प्रिखु ववशेर्िाहरू 

देश स्टक एक्सचेञ्ज प्रयोग भएको प्रणाली प्रिखु ववशेर्िा 

बंगलादेश ढाका स्टक 
एक्सचेञ्ज 

Nasdaq र Flextrade ले प्रयोग 
गने Nasdaq X-stream INET 

matching engine सन ्
२०१८ देस्ख प्रयोग 
गरररहेको 

Key Features: 

o Order Matching: The new engine can handle 
huge order volumes and supports complex order 
types. 

o Mobile App: launched "DSE-Mobile" allowing 
investors to trade directly from smartphones. 

Regulations and Modernization: 

o Order Management System (OMS): The API is 
open for local brokers to build their own OMS, 
though adoption is gradual. 

o Surveillance: Uses "SMARTS" surveillance 
technology (by Nasdaq) to monitor market 
abuse. 

 स्चत्तगोङ स्टक 
एक्सचेञ्ज 

London Stock Exchange 

Group company ले प्रयोग 
गरररहेको "Millennium 

Exchange" platform 

o Internet Trading: Introduced early internet 
trading services (ITS) to increase retail 
participation. 

o Interoperability: Working towards technical 
interoperability with DSE to allow a single broker 
to trade on both exchanges easily. 

चीन सांर्ाइव स्टक 
एक्सचेञ्ज 

 

 

 

Proprietary "New 
Generation Trading 
Systems" (NGTS). It is 
developed in-house to 
handle massive retail 
volumes (millions of trades 
per second). 

Key Features: 

o Throughput: Systems are designed for extreme 
capacity rather than just low latency, due to the 
massive number of retail investors. 

o Surveillance: AI-driven "big data" surveillance 
that tracks every single account ID (See-through 
ID) in real-time. 
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सेञे्जन स्टक 
एक्सचेञ्ज 

Regulations and Modernization: 

o HFT Crackdown (2024): New regulations 
effectively restricted High-Frequency Trading. 
"Program trading" must be reported, and extra 
fees are levied on excessive order cancellations. 

o Speed Bumps: Unlike the US/Europe, China 
minimizes the "speed advantage" to ensure 
fairness for retail investors. 

हङकङ द स्टक 
एक्सचेञ्ज अफ 
हङकङ 

Orion Trading Platform 
(OTP-C). Developed in-
house to replace vendor 
systems. 

Key Features: 

o Stock Connect: Proprietary technology that links 
HKEX with Shanghai and Shenzhen stock 
exchange, allowing orders to route seamlessly 
across borders (Northbound/Southbound 
trading). 

o Derivatives: "Orion" platform is being expanded 
to derivatives (ODP) with a launch targeted for 
2025-2028. 

Regulations and Modernization: 

o T+1 Readiness: Systems are being upgraded to 
support T+1 settlement to align with global 
standards. 

o Real-time Data: Offers "streaming" data feeds 
rather than "snapshot" feeds for better 
transparency. 

भारि नेशनल स्टक 
एक्सचेञ्ज 

National Exchange for 
Automated Trading (NEAT), 
a fully automated screen-
based trading system. 

Key Features: 

o Reach: NEAT uses satellite communication to 
offer trading from terminals across the entire 
country, revolutionizing access. 

o Derivatives: Heavily technology-driven 
derivatives segment (largest in the world by 
volume). 

o Surveillance: Uses advanced real-time 
surveillance systems to detect market 
manipulation. 

Regulations and Modernization: 

o HFT Dominance: A significant portion of 
turnover comes from algo/HFT. 

o Co-location: NSE has a large co-location facility; 
however, it is under strict regulatory oversight to 
ensure fair access (following the "co-location 
scam" investigations). 

o T+0 Settlement: Currently piloting same-day 
settlement (T+0) for select stocks. 
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 बम्बे स्टक 
एक्सचेञ्ज 

BSE Online Trading (BOLT) 
system, based on Deutsche 
Börse’s architecture. 

Key Features: 

o Order Matching: Centralized, order-driven 
automated matching. 

o Internet Trading: Fully supported; BSEWEBX 
allows brokers to offer internet trading to clients. 

o Settlement: T+1 settlement cycle 

Regulations and Modernization: 

o Algo/HFT: Algorithmic trading is allowed but 
strictly regulated by SEBI. It requires system 
audits and approval of strategies. 

o Co-location: Offers co-location services for high-
frequency traders (HFT) to minimize latency. 

o Smart Order Routing (SOR): Supported to 
ensure best price execution between BSE and 
NSE. 

जापान जापान 
एक्सचेञ्ज ग्रपु 

Arrowhead (Equity 
trading). The latest version, 
"Arrowhead 4.0," went live 
in November 2024. 

Key Features: 

o Reliability: Arrowhead is famous for "triple 
redundancy" - if one server fails, backup takes over 
instantly without trading interruption. 

o Latency: One of the fastest in Asia (microseconds 
execution). 

Regulations and Modernization: 

o Co-location: Highly developed co-location 
ecosystem for global institutional investors. 

o ToSTNeT: A specific electronic off-auction 
market for block trading to prevent market 
impact. 

कोररया कोररया 
एक्सचेञ्ज 

EATS (Extended 
Automated Trading 
System). KRX exports this 
technology to other 
nations (Vietnam, 
Malaysia, etc.). 

Key Features: 

o Speed: KRX traditionally has one of the highest 
turnover velocities in the world; the system is 
optimized for high-volume retail day trading. 

o K-Blox: Developing blockchain-based platforms 
for off-board trading. 

Regulations and Modernization: 

o ATS Competition: In 2024/25, Korea is licensing 
"Nextrade," an Alternative Trading System (ATS), 
ending the KRX monopoly. This forces KRX to 
upgrade tech further to compete on execution 
quality. 

िलेस्शया बसुाव िलेस्शया Bursa Trade Securities 2 
(BTS2), powered by 
Nasdaq technology. 

Key Features: 

o Islamic Markets: Specific technological modules 
to handle Shariah-compliant trade matching and 
screening (Bursa Suq Al-Sila). 

o Retail Access: "Bursa Anywhere" mobile app 
allows investors to manage CDS accounts and 
subscribe to IPOs directly. 

Regulations and Modernization: 
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• Algo Trading: Allowed but requires "Tagging" of 
orders so the exchange can monitor algo-
generated traffic. 

पावकस्िान पावकस्िान 
स्टक 
एक्सचेञ्ज 

Recently migrated to the 
Jade Trading System (JTS) 
supplied by the Shenzhen 
Stock Exchange (SZSE) in 
2023. Previously used KITS 
(Karachi Internet Trading 
System). 

Key Features: 

o Surveillance: The new JTS system includes built-in 
surveillance modules to detect wash trades and 
insider trading. 

o Remote Access: Full remote trading capabilities 
for brokers. 

Regulations and Modernization: 

• Integration: PSX was formed by merging three 
separate exchanges (Karachi, Lahore, Islamabad), 
requiring massive technological integration of 
databases and clearing systems. 

• Internet Trading: Roughly 25-30% of trading 
volume is generated through internet-based 
trading terminals/apps. 

तसंगापरु तसंगापरु 
एक्सचेञ्ज 

SGX Titan (for derivatives) 
and SGX Reach (for 
securities). Reach is based 
on Nasdaq’s Genium INET 
technology. 

Key Features: 

o Latency: Ultra-low latency (sub-millisecond) to 
attract global HFT firms. 

o Data Services: Provides "co-location" services 
where traders place servers in the same data 
center as the exchange for speed. 

Regulations and Modernization: 

• Circuit Breakers: Dynamic circuit breakers 
implemented electronically to stop flash crashes. 

• Settlement: Uses a proprietary Post Trade 
system ensuring T+2 (and moving to T+1). 

श्रीलंका कोलोम्बो 
स्टक 
एक्सचेञ्ज 

Automated Trading System  Key Features: 

o Full Digitalization: In 2020, CSE launched an end-
to-end digital onboarding process, allowing 
investors to open CDS (depository) accounts via 
mobile app instantly (eKYC). 

o Settlement: Moving towards Delivery vs Payment 
(DvP) mechanisms to reduce settlement risk. 

थाइल्याण्ड स्टक 
एक्सचेञ्ज अफ 
थाइल्याण्ड 

Migrated to a new trading 
system in 2023 called LiVE 
Exchange, utilizing Nasdaq 
technology (previously 
used "SET Connect"). 

Key Features: 

o High Retail Participation: Technology focuses 
heavily on mobile trading stability as a large % of 
volume is retail. 

o Crowdfunding: Established "LiVE" platform 
specifically for SMEs and startups, utilizing 
blockchain for some record-keeping aspects. 

Regulations and Modernization: 

• Program Trading: In 2023-24, SET implemented 
stricter controls on HFT, including "dynamic price 
bands" and publication of program trading lists to 
protect small investors. 

स्रोिः सम्बस्न्धि िलुकुका स्टक एक्सचेञ्जका वेबसाइटहरू 
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५.५ लगानीका उपकरण िथा सेवाहरू 

ववश्वका स्टक एक्सचेञ्जहरूिा कारोबारका लातग तधिोपत्र सम्बन्धी ववतभन्न नवीनिि उपकरणहरू  प्रयोगिा 
आएको पाइन्छ । ववश्विा हाल उपलब्ध लगानीका उपकरणहरूिा सेयर, बण्ड, ऋणपत्र, सािूवहक लगानी 
कोर् (Mutual Fund, Exchange Traded Funds (ETFs), Exchange Traded Notes (ETNs), Real 

Estate Investment Trusts (REITs), Money Market Fund, Infrastructure Fund, Infrastructure 

Trust, Business Trusts), Structured warrants, Assets Backed Securities, Derivatives 

(Commodity, Equity, Bond, ETFs, Index, Currency, Interest Rate, Commodity, OTC, 

Cryptocurrency), FCY Denominated Securities, Depository Receipts रहेका छन ्। 

त्यस्िै, स्टक एक्सचेञ्जहरूले तधिोपत्र कारोवारको प्लेटफिवका साथै अन्य ववतभन्न सेवाहरू प्रदान गने 
गदवछन ् । ववश्वका स्टक एक्सचेञ्जहरूले SME Platform, Startup Platform, Alternative Trading 

Board, Innovation Board, Over-the-counter (OTC) Market, Margin Trading, Securities 

Lending and Borrowing (SLB), Short Selling, Intraday Trading, Islamic Services, Token 

Offerings, IT Services (API, Data Analytics, Co-location) लगायिका सेवाहरू प्रदान गरररहेको 
देस्खन्छ । ववश्वका केही ववकतसि िथा उदीयिान बजारको स्टक एक्सचेञ्जिा उपलब्ध हनुे केही िहत्त्वपूणव 
लगानीका उपकरण िथा सेवाहरूलाइव िातलका नं. ५.४ िा प्रस्ििु गररएको छ।   

िातलका ५.४: लगानीका उपकरण िथा सेवाहरू 

स्टक एक्सचेञ्ज लगानीका उपकरण अन्य सेवा 

ढाका स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Mutual Fund 

▪ DSE SME Platform  
▪ Alternative Trading Board 
▪ OTC Market 
▪ Margin Trading 
▪ Securities Lending and Borrowing (SLB) 
▪ Short Selling 

स्चत्तगोङ स्टक एक्चेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Mutual Fund 

▪ CSE SME Platform 
▪ Alternative Trading Board 
▪ Margin Trading 
▪ SLB 
▪ Short Selling 

संर्ाइव स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Mutual Fund 
▪ Exchange Traded Funds (ETFs) 
▪ Money Market Fund 
▪ Mutual Fund 
▪ Derivatives 

▪ Science and Technology Innovation 
Board 

▪ Margin Trading 
▪ SLB 
▪ Short Selling 

 

सेञे्जन स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Mutual Fund 
▪ Asset Backed Securities 

▪ Innovation Board 
▪ SME Board 
▪ Margin Trading 
▪ SLB 
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▪ Short Selling 

द स्टक एक्सचेञ्ज अफ 
हङकङ 

▪ Equity 
▪ Bond  
▪ Mutual Fund 
▪ ETFs 
▪ Real Estate Investment Trusts 

(REITs) 
▪ Derivatives (Equity, Index, 

Currency, Interest Rate, 
Commodity, OTC) 

▪ Inline Warrants 

▪ SME Platform 
▪ Northbound and southbound with 

Shanghai and Senzhen Stock Exchange 
▪ Margin Trading 
▪ SLB 
▪ Short Selling 

बम्बे स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Derivatives (Commodity, Equity, 

Index, Currency, Interest Rate) 
▪ Bond and Debenture 
▪ Mutual Funds 
▪ Exchange Traded Funds 
▪ Electronic Gold Receipts 

▪ Execution Only platform 
▪ SME Platform 
▪ Start Up Platform 
▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

नेशनल स्टक एक्सचेञ्ज 
अफ इस्ण्डया 

▪ Equity 
▪ Bond and Debenture 
▪ Commercial Paper and 

Certificates of Deposit 
▪ Mutual Funds 
▪ ETFs 
▪ Derivatives (Commodity, Equity, 

Index, Currency, Interest Rate) 

▪ Execution Only platform 
▪ SME Platform 
▪ Start Up Platform 
▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

इण्डोनेस्शया स्टक 
एक्सचेञ्ज 

▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Mutual Funds 
▪ ETFs 
▪ REITS and DINFRA 
▪ Derivatives (Equity Futures, Index 

Futures, Foreign Index Futures, 
Indonesia Government Bond 
Futures, Basket Bond Futures) 

▪ Structured Warrants  

▪ SLB 
▪ Margin Trading 
▪ Islamic Products 

कोररया एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ ETFs 
▪ Derivatives (Commodity, Index, 

Equity, ETF, Interest Rate, 
Currency) 

▪ Alternative Trading Platform 
▪ Korea Emmissions Trading System 
▪ SMEs and Tech Driven Platform 
▪ Startups and Venture Platform  
▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

जापान एक्सचेञ्ज ग्रपु ▪ Equity 
▪ ETFs 
▪ ETNs 
▪ REITs 
▪ Venture Funds 
▪ Infrastructure Funds 

▪ Growth Market Platform 
▪ Startup Platform 
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▪ Bonds 
▪ Derivatives (Equity, Index, 

Volatility, REITs, Bond, Interest 
Rate) 

▪ Commodity Derivatives  
▪ Warrants 

बसुाव िलेस्शया ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ ETFs 
▪ REITs 
▪ Structured Warrants 
▪ Derivatives (Commodity, Equity, 

Financial Derivatives) 
▪ Islamic Products 

▪ SME Platform 
▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

पावकस्िान स्टक 
एक्सचेञ्ज 

▪ Equity 
▪ Bond 
▪ ETFs 
▪ Derivatives (Index, Commodity) 
▪ Islamic Products 

▪ SME Platform 
▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

वफतलवपनो स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Dollar Denominated Securities 
▪ ETFs 
▪ REITs 
▪ Warrants 

▪ SME Platform 
▪ SLB 
▪ Short Selling  
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

तसंगापरु एक्सचेञ्ज 
तलतिटेड 

▪ Equity 
▪ Bond 
▪ REITs 
▪ ETFs 
▪ Business Trusts 
▪ Derivatives (Commodity, Equity, 

Index, Currency, Interest rate, 
Cryptocurrency) 

▪ Structured Warrants 
▪ Singapore Depository Receipts 

▪ Special Purpose Acquisition Company 
▪ SGX Catalist (SME Platform)  
▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

कोलम्बो स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond (Including Infrastructure 

Bond) 
▪ REITs 

▪ SME Platform 
▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Margin Trading 

िाइवान स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ ETFs 
▪ ETNs 
▪ Warrant 
▪ Beneficiary Securities 
▪ Taiwan Depository Receipts 

▪ SLB 
▪ Short Selling 
▪ Intraday 
▪ Margin Trading 

िाइपेइ स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Margin Trading 
▪ ETFs 

▪ Securities Token Offering  
▪ Equity Crowdfunding 
▪ SME Platform 
▪ SLB 
▪ Short Selling 
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▪ ETNs 
▪ Derivatives 
▪ Warrant 

▪ Margin Trading 

स्टक एक्सचेञ्ज अफ 
थाइल्याण्ड 

▪ Equity 
▪ ETFs 
▪ REITs 
▪ Depository Receipt 
▪ Warrants 
▪ Derivative (Equity, Index, 

Currency, Interest Rate, 
Commodity) 

▪ Infrastructure Fund 
▪ Infrastructure Trust 

▪ SME Platform 
▪ SLB 
▪ Intraday 
▪ Short Selling 
▪ Margin Trading 

हो स्च तिन स्टक 
एक्सचेञ्ज 

▪ Equity  
▪ Bond 
▪ ETFs 
▪ Warrant 
▪ Fund Certificate 

▪ Margin Trading 

हनोइ स्टक एक्सचेञ्ज ▪ Equity 
▪ Bond 
▪ Derivative (Index, Bond) 

▪ Upcom Market 
▪ Margin Trading 

स्रोिः सम्बस्न्धि िलुकुका स्टक एक्सचेञ्जका वेबसाइटहरू 

५.६ संस्थागि सशुासन 

तधिोपत्र बजार तनयिनको प्रिखु उद्दशे्य स्वच्छ, पारदशी र प्रभावकारी तधिोपत्र बजारिाफव ि ्लगानीकिावको 
वहि संरक्षण गनुव हो। असल संस्थागि सशुासनिाफव ि ्लगानीकिावको ववश्वास र आत्िबल बढाउन सवकएको 
खण्डिा तधिोपत्र बजारिा पुुँजी पररचालनिा बवृि भइव आतथवक ववकासिा टेवा पगु्ने देस्खन्छ। आतथवक 
सहयोग र ववकास सङ्गठन (OECD) िारा संस्थागि सशुासनका सम्बन्धिा सेयरधनीप्रतिको दावयत्व; 
सेयरधनीबीच सिान व्यवहार; जवाफदेवहिा, पारदस्शविा र सूचना प्रवाह; सञ्चालक सतितिको उत्तरदावयत्व; 
सरोकारवालाहरूप्रतिको दावयत्व जस्िा तसिान्िहरू प्रतिपादन गरेको देस्खन्छ ।  

IOSCO को Growth and Emerging Markets Committee िारा गदठि Corporate Governance 
Taskforce को Report on Corporate Governance (October, 2016) अनसुार उि सतितिले संस्थागि 
सशुासनका िीन िखु्य ववर्यहरू: सञ्चालक सतितिको संरचना, सञ्चालकको पाररश्रतिक र प्रोत्साहनको 
अवस्था िथा जोस्खि व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीिा केस्न्रि भएर अध्ययन गरेको र सो 
को तनष्कर्व देहायअनसुार रहेको देस्खन्छ। 

क) सञ्चालक सतितिको संरचना 

▪ यथोस्चि िात्रािा स्विन्त्र सञ्चालकको व्यवस्था 
▪ सञ्चालकको स्वाथवको िन्िको खलुासा 
▪ संस्थाको लातग आवश्यक उपयिु तनणवय तलन सक्ने गरी सञ्चालक र कायवकारी प्रिखुको क्षििा, 

योग्यिा, जवाफदेवहिा र स्शप सम्बन्धी व्यवस्था 
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▪ सञ्चालक सतितििा ववववधिा 
▪ सञ्चालकले संस्थाको लातग ददनपुने सिय सम्बन्धी व्यवस्था र कायवसम्पादनको िूल्याङ्कन वा 

स्वःिूल्याङ्कनको व्यवस्था 
▪ सञ्चालक तनयसु्ििा स्विन्त्र सञ्चालकको संयोजकत्विा छनौट सतितिको व्यवस्था 

ख) सञ्चालकको पाररश्रतिक र प्रोत्साहनको अवस्था 

▪ सञ्चालकले पाउने पाररश्रतिक र प्रोत्साहनको जानकारी प्रवाह 
▪ सञ्चालकले पाउने पाररश्रतिक र प्रोत्साहनिा सेयरधनीले छलफल गनव पाउने व्यवस्था 
▪ पाररश्रतिक र प्रोत्साहनलाइव संस्थाको कायवसम्पादनसुँग जोड्ने व्यवस्था 
▪ सञ्चालकले पाउने पाररश्रतिक र प्रोत्साहनिा तनयिनकारी तनकायबाट अहस्िक्षेपको व्यवस्था 

ग) जोस्खि व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीको अवस्था 

▪ स्विन्त्र लेखापरीक्षण सतितिको व्यवस्था 
▪ जोस्खि व्यवस्थापन सतितिको व्यवस्था 
▪ संस्थाको आन्िररक तनयन्त्रण प्रणाली र सो को प्रभावकाररिा, ववद्यिान किजोरी र सधुारका 

उपायका ववर्यिा सञ्चालक जानकार हनुपुने व्यवस्था 
▪ जोस्खि व्यवस्थापन र उपयुवि आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीको ववकासको िखु्य स्जम्िवेारी सञ्चालक 

सतितििा हनुे व्यवस्था 
▪ जोस्खि व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीका ववर्यिा सेयरधनीिा जानकारी प्रवाहको 

व्यवस्था  

ववश्वका अतधकांश स्टक एक्सचेञ्जहरूले तधिोपत्र बजार सञ्चालन ववश्वातसलो र प्रभावकारी बनाउन OECD 
िारा प्रतिपाददि र IOSCO िारा तनधावरण गररएका उपरोि तसिान्िहरूलाइव अपनाएको देस्खन्छ ।  

५.७ दोस्रो बजार सञ्चालन सम्बन्धी अन्य पूवावधार  

दोस्रो बजारको प्रभावकारी सञ्चालनको लातग केवल तधिोपत्र खररदववक्री गने स्थान (Platform) िात्र 
पयावप्त िातनुँदैन । यसका लातग तधिोपत्र कारोबारसुँगसुँगै गनुवपने तधिोपत्रको तनक्षेप, राफसाफ र फर्छ्यौट 
गने (Depository, Clearing and Settlement) प्रभावकारी संयन्त्र, राफसाफ र फर्छ्यौटको जोस्खि 
न्यूनीकरण गनवको लातग अपररहायव िातनने CCP को व्यवस्था, पुुँजीबजार साक्षरिा िथा प्रिाणीकरणको 
कायव गने प्रतिष्ठान, पुुँजी बजारको लातग आवश्यक पने प्रववतध ववकाससुँग सम्बस्न्धि ववस्शविकृि संस्थाहरू 
अपररहायव िातनन्छन ्। ववश्वका सन्दभविा हेदाव ववश्वका ववतभन्न िलुकुहरूले आ-आफ्नै वकतसिले उपरोि 
संयन्त्रहरूको व्यस्था गरेको देस्खन्छ । उदाहरणको लातग भारििा NSE Clearing Limited, Indian 
Clearing Corporation Limited जस्िा CCP हरू सञ्चालनिा रहेका छन ्। त्यसैगरी भारिको तनयािक 
तनकाय र बजार सञ्चालकहरूले साक्षरिा र प्रिाणीकरण सम्बन्धी कायव सञ्चालन गनव National Institute 
of Securities Market, BSE Institute र NSE Academy स्थापना र सञ्चालन गरेको र पुुँजी बजारको 
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लातग आवश्यक पने प्रववतध ववकासको लातग सहायक कम्पनी (Subsidiary company) को रूपिा BSE 
IT र NSE IT नािक संस्थाहरू स्थापना गरेको देस्खन्छ । यी संस्थाहरू आफैिा ववश्वप्रतिवष्ठि िातनन्छन ्
। यसका अलवा ववश्वका आधतुनकिि िातनएका दोस्रो बजार सञ्चालकहरूले तधिोपत्रको अतभलेखीकरण, 
राफसाफ र फर्छ्यौट गने कायवलाइव सििे ववस्शि कायवको रूपिा ववभाजन गरी अलग-अलग संस्था स्थापना 
गरी छुट्टाछुटै्ट रूपिा अतभलेखीकरण, राफसाफ र फर्छ्यौट कायव सञ्चालन गने गरेको पाइन्छ ।  

५.८ स्टक एक्सचेञ्ज सम्बन्धिा IOSCO का तसिान्िहरू 

तधिोपत्र बजारको तनयिन तनकायहरूको अन्िरावविय संस्था IOSCO ले तधिोपत्र बजार तनयिनका ३८ 
तसिान्िहरू प्रतिपादन गरेको पाइन्छ । प्रतिपाददि ३८ तसिान्िहरूिध्ये बुुँदा नं. ९ स्वतनयिन सम्बन्धिा 
र बुुँदा नं. ३३ देस्ख ३८ सम्ि उस्ल्लस्खि तसिान्िहरू दोस्रो बजार सञ्चालनसुँग सम्बस्न्धि रहेका छन ्
। यसलाइव क्रिशः िलका अनचु्छेदहरूिा व्याख्या गररएको छ ।  

५.८.१ स्वतनयिन सम्बन्धिा 
स्वतनयिसुँग सम्बस्न्धि IOSCO को तसिान्ि नं. ९ िा उस्ल्लस्खि तसिान्ि देहायबिोस्जि रहेको छ: 
9 Where the regulatory system makes use of Self-Regulatory Organizations (SROs) that 

exercise some direct oversight responsibility for their respective areas of competence, such 

SROs should be subject to the oversight of the Regulator and should observe standards of 

fairness and confidentiality when exercising powers and delegated responsibilities. 

IOSCO को तसिान्ि अनसुार तधिोपत्रको दोस्रो बजार सञ्चालकहरूलाइव पतन स्वतनयिन संस्थाको रुपिा 
तलन सवकन्छ र यस्िा संस्थाहरूलाइव तनयिनको उद्देश्य पूरा गनव तनयािक तनकायका लातग एक िहत्त्वपूणव 
सहयोगी संस्थाको रुपिा तलइन्छ । ववश्विा स्वतनयिनका ववतभन्न अभ्यास िथा पितिहरू रहेको र 
स्वतनयिनको दायरा ववतभन्न देश िथा संस्था अनसुार फरक रहेको देस्खन्छ । सरकारको स्वीकृति िथा 
तनरीक्षणिा रहन ुिर प्रत्यक्ष तनयिनबाट अलग रही सञ्चालन हनु ुन ैयस्िा संस्थाको साझा ववशेर्िा हो । 

कुनै संस्थासुँग कुनै कायव गनव ववशेर् क्षििा रहेको सन्दभविा स्वतनयिनको तसिान्ि लागू हनुे देस्खन्छ । 
स्वतनयिन संस्थाको के्षत्रातधकार तभत्र रहेका कानूनी वा प्राकृतिक व्यस्िहरूको सम्बन्धिा योग्यिा, 
व्यवसावयक आचरण, कारोबार सम्बन्धी तनयि बनाउने, संशोधन गने, कायावन्वयन गने िथा प्रवलीकरण 
गने र कायावन्वयनको क्रििा कुनै वववाद भएिा िध्यस्थिा वा अन्य कुनै उपयिु वववाद सिाधान 
संयन्त्रहरू िाफव ि वववाद सिाधान गने अतधकार हनुे गदवछ । यस्िा अतधकार संस्थाहरूलाइव बैधातनक 
रुपिा तसधै वा तनयािक तनकायबाट प्रत्यायोस्जि रुपिा प्राप्त भएको हनुपुदवछ । सबै देशिा स्वतनयि 
संस्थाहरूलाइव उपरोि सबै अतधकारहरू प्रदान नगररएको पतन हनुसक्छ। 

स्वतनयि संस्थाहरूको ववशरे् प्रकारको काि, किवव्य र अतधकार भएिापतन तनयिन तनकायको तनरीक्षण 
िथा सपुररवेक्षणको दायरािा हनुपुनेिा IOSCO ले जोड ददएको पाइन्छ । कुनै संस्थालाइव तनयिन तनकायले 
स्वतनयिनको अतधकार प्रयोग गने अनिुति ददन ुअस्र् उि संस्थाले स्वतनियन सम्बन्धी िापदण्डहरू 
पालना गरे/नगरेको एवकन गनुवपने हनु्छ। 
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५.८.२ दोस्रो बजार सञ्चालन सम्बन्धिा 
दोस्रो बजार सञ्चालनसुँग सम्बस्न्धि IOSCO को तसिान्ि नं. ३३ देस्ख ३८ सम्ि उस्ल्लस्खि तसिान्िहरू 
देहायबिोस्जि रहेका छन:् 
33 The establishment of trading systems including securities exchanges should be subject to 

regulatory authorization and oversight.  

34 There should be ongoing regulatory supervision of exchanges and trading systems which should 

aim to ensure that the integrity of trading is maintained through fair and equitable rules that 

strike an appropriate balance between the demands of different market participants.  

35 Regulation should promote transparency of trading.  

36 Regulation should be designed to detect and deter manipulation and other unfair trading 

practices.  

37 Regulation should aim to ensure the proper management of large exposures, default risk and 

market disruption. 

38 Securities settlement systems, central securities depositiories, trade repositories and central 

counterparties should be subject to regulatory and supervisory requirements that are designed 

to ensure that they are fair, effective and efficient and that they reduce systemic risk.  

५.९ स्टक एक्सचेञ्ज िथा अन्िरावविय संस्थाबीचको सहकायव र सिन्वय सम्बन्धी अन्िरावविय 
अभ्यास 

ववश्वका स्टक एक्चेञ्जहरूबीचिा सहकायव, सिन्वय र अन्िवक्रव या गने साझा फोरिको रुपिा World 
Federation of Exchanges – WFE रहेको छ। WFE ले स्वच्छ, पारदशी र प्रभावकारी बजारको 
ववकासलाइव सिथवन र प्रविवन गनव ववश्वभरका नीति तनिाविा, िानक तनधावरक, तनयािक र अन्य सरकारी 
तनकायहरूसुँग सहकायव गने गदवछ। यसले ववत्तीय प्रणालीिा स्टक एक्सचेञ्ज र CCP ले खेल्ने भतूिकाका 
सन्दभविा तनयिन तनकायसुँग सहकायव गनुवका साथै तधिोपत्र बजार सम्बन्धी ववतभन्न कायवक्रि आयोजना 
गरी ववश्वभरका ववतभन्न स्टक एक्सचेञ्जबीचिा सहकायव र अन्िरवक्रयाको वािावरण ियार गदवछ। 
स्टक एक्सचेञ्जको सहकायवका अन्य क्षेत्रहरूिा सूचना प्रववतध र पूवावधार ववकासिा सहयोग िथा साझेदारी, 
प्रववतध हस्िान्िरण, क्षििा अतभबवृि, अन्िरदेशीय सूचीकरण (Cross-border Listing), असल अभ्यास िथा 
अनशुरण लगायिका ववर्यहरू पदवछन ्।  
यस सन्दभविा ववश्वका ववतभन्न स्टक एक्सचेञ्जबीचिा प्रववतध हस्िान्िरण, क्षििा अतभवृवि, रणनीतिक 
साझेदारी लगायि ववतभन्न िाध्यििा सहकायव र सिन्वय भइरहेको पाइन्छ । ढाका स्टक एक्सचेञ्ज र 
पावकस्िान स्टक एक्सचेञ्जिा सांर्ाइव स्टक एक्सचेञ्ज र साञे्जन स्टक एक्सचेञ्जको िथा बम्बे स्टक 
एक्सचेञ्जिा S&P Dow Jones को रणनीतिक साझेदारी रहेको पाइन्छ । त्यस्िै ढाका स्टक एक्सचेञ्जले 
Nasdaq को; स्चत्तगोङ स्टक एक्सचेञ्जले लण्डन स्टक एक्सचेञ्जको; बम्बे स्टक एक्सचेञ्जले फ्र्याङ्कफटव 
स्टक एक्सचेञ्जको; बसुाव िलेस्शया, होस्चतिन स्टक एक्सचेञ्ज र हनोइव स्टक एक्सचेञ्जले कोररया एक्सचेञ्जको 
कारोबार प्रणाली प्रयोग गरेको देस्खन्छ । 


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पररच्छेद ६ 

ववगिका अध्ययन प्रतिवेदनहरूको सिीक्षा 
६.१ पषृ्ठभतूि 

NEPSE ले ववगि िीस वर्वदेस्ख नेपालको पुुँजीबजारलाई व्यवस्स्थि रुपले सबल स्वच्छ ववश्वसनीय एवं 
प्रभावकारी रुपिा पररचालन गदै आएको छ । संवि ्२०४० को दशकिा िलुकुले खलुा िथा उदार 
अथवनीति अवलम्बन गरेपतछ नेपालको पुुँजीबजारले ववकासको गति तलएको छ । संवि ् २०४९ िा 
तधिोपत्र कारोबार ऐन, २०४० िा गररएको पवहलो संशोधनले तधिोपत्र बजारको तनयािक तनकायको 
रुपिा नेपाल तधिोपत्र बोडव रहने र बजार सञ्चालकको रुपिा NEPSE हनु ेव्यवस्था गरेको तथयो । संवि ्
२०५० देस्ख ित्कालीन सेक्यरुरटी खररद ववक्री केन्रलाई नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तल. िा पररणि गररएपश्चाि ्
तधिोपत्र दलाल व्यवसायीिाफव ि ्खलु्ला बोलकबोल प्रणालीिाफव ि ्तधिोपत्रको कारोबार शरुु भएको तथयो।  

तधिोपत्र बजारिा हनु ेकारोबारलाई पारदशी, ववश्वसनीय र पहुुँचयोग्य बनाउन प्रयोग हनुे प्रववतध, प्रवक्रया, 
नीतिगि र संरचनागि सधुारलाई िीव्र गतििा अगातड बढाउनपुने हनु्छ । उदारीकरण र ववश्वव्यापीकरणको 
प्रभावले सम्पूणव ववत्तीय प्रणाली एकीकृि बन्दै गइरहेको पररप्रके्ष्यिा  बजारिा सशुासन, पारदस्शविा र 
प्रववतधको उच्चिि प्रयोग जरुरी भइसकेको सन्दभविा नेपाल सरकारले ववगि वर्वका ववतभन्न बजेट 
विव्यहरूिा नपे्सेको पनुसंरचना गने ववर्य उठाउुँदै आइरहेको पाइन्छ । त्यसैगरी संसद्, सरकार िथा 
NEPSE ले ववतभन्न सियिा पनुसंरचनाका लातग ववतभन्न अध्ययनहरू सिेि गरेको पाइन्छ । यस खण्डिा 
अध्ययनको क्रििा उपलब्ध भएका प्रतिवदेनहरूको तनष्कर्व िथा सझुावहरूको सिीक्षा गररएको छ । 

६.२ िरुा िथा पुुँजी बजारिा देस्खएका प्रवसृ्त्तहरूको सिग्र िूल्याङ्कन गरी ववत्तीय स्थावयत्व एवि ्
लगानीका लातग स्रोि व्यवस्थापन सम्बन्धी सझुाव सतितिको प्रतिवेदन, २०७५ 

िरुा िथा पुुँजी बजारिा पतछल्लो सियिा देस्खएका प्रवृस्त्तहरूको िूल्याङ्कन गरी ववत्तीय स्थावयत्व एवि ्
लगानीका लातग ववत्तीय स्रोि व्यवस्थापनिा देस्खएका सिस्याहरू सम्बोधनका लातग सझुाव पेश गनव नेपाल 
सरकार (िाननीय अथविन्त्रीस्िर) तिति २०७५/८/२० को तनणवय अनसुार नेपाल राि बैंकका डेपटुी 
गभवनर श्री स्शवराज शे्रष्ठको संयोजकत्विा सतिति गठन गररएको । उि सतितिले पुुँजीबजारको सधुारका 
लातग ददएका सझुावहरू देहाय अनरुुप रहेका छन:्- 

▪ तधिोपत्र दलाल व्यवसायलाई थप प्रतिस्पधी बनाउन तधिोपत्र दलाल सम्बन्धी ववद्यिान इजाजि 
र सञ्चालन नीतििा पनुरावलोकन गने । 

▪ िोवकएको िापदण्ड पूरा गने वास्णज्य बैंकहरूलाई सहायक कम्पनीिाफव ि ्सेयर खररद ववक्री गनव 
पाउने गरी ब्रोकर लाइसेन्स ददने । 

 परिच्छेद 

६ ववगिका अध्ययन प्रतिवेदनहरूको सिीक्षा 
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▪ सेयर खररद तबक्री गनव पाउने गरी खोतलएका वास्णज्य बैंकहरूका सहायक कम्पनी िथा तधिोपत्र 
दलाल व्यवसायीले अको तधिोपत्र दलाल व्यवसायीलाई प्रातप्त (Acquire) गने र गाभ्ने÷गातभन े
(Merge) नीतिगि व्यवस्था गने । 

▪ नेपाल राि बैंकसुँगको सिन्वयिा तधिोपत्र बोडवले भौतिक पूवावधार, जनशस्ि, सूचना प्रववतध र 
िथ्याङ्क व्यवस्थापनको सतुनस्श्चििा गरी तधिोपत्र दलाल व्यवसायीहरूलाई िास्जवन कजाव कारोबार 
गनव इजाजि ददने । साथै, तधिोपत्र व्यवसायीहरूको आचारसंवहिालाई प्रभावकारीरुपिा 
कायावन्वयनिा ल्याउने । 

▪ सेयरको तधिोिा ऋण तलएका ऋणीहरूको िास्जवन कल गने सम्बन्धिा उि सेयरिा प्राप्त हनुे 
यवकन भएको हकप्रद र बोनस सेयरहरू सूचीकरण नभएसम्िको लातग तधिोिा रास्खएको सेयर 
संख्यािा सिायोजन गने व्यवस्था तिलाउने । 

▪ तभत्री सूचनाका आधारिा हनु ेकारोबार (Insider Trading) लाई तनरुत्सावहि गनव तभत्री कारोबार 
बन्देज तनयिावली बनाई कायावन्वयनिा ल्याउन े। 

▪ NEPSE िा सूचीकृि वास्िववक के्षत्रका कम्पनीहरूको तनयिनको लातग छुटै्ट तनयिनकारी 
तनकायको व्यवस्था गने । 

▪ NEPSE सूचकाङ्किा लाग्न े गरेको सवकव ट बे्रकर प्रणालीलाई सिसािवयक बनाउन आवश्यक 
देस्खएको सन्दभविा अन्िरावविय अभ्यास सिेि िध्यनजर गरी बजार प्रभाववि गने प्रबसृ्त्तलाई 
तनरुत्सावहि गनव नेप्से सूचकाङ्क बढदा र र्ट्दा सवकव ट बे्रक लाग्ने व्यवस्थालाई सिसािवयक 
बनाउने । 

▪ तधिोपत्र बजारको ववकासको अवस्थालाई िध्यनजर गरी के्रतडट रेवटङ्ग संस्थाबाट ग्रडे ४ सम्ि 
प्राप्त गरेका संगदठि संस्थाहरूलाई िात्र साववजतनक तनष्काशन अनिुति प्रदान गने । 

▪ तधिोपत्रको दोस्रो बजार कारोबारको भिुानी सतुनस्श्चििाका लातग आवश्यक भिुानी सतुनस्श्चि 
कोर् (Settlement Guarantee Fund) स्थापना गने व्यवस्था गररसवकएको पररप्रके्ष्यिा तसतडएस 
एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेडले सो कोर् ित्काल स्थापना गने । 

▪ तधिोपत्र बजारका लगानीकिावहरूको वहि संरक्षणका लातग एउटा लगानीकिाव सरुक्षण कोर् -
Investors Protection Fund) स्थापना गने । साथै, तधिोपत्र बजारका लगानीकिावहरूको वहि 
संरक्षणको लातग ववद्यिान काननुी व्यवस्थािा सधुार गने । 

▪ सववसाधारण लगानीकिावहरूको वहि संरक्षण गनव वास्िववक क्षते्रका संगदठि संस्थाका 
संस्थापकहरूले तलएको संस्थापक सेयरको Lock-in-Period लाई अन्य ववत्तीय क्षेत्रको तनयिनकारी 
तनकायले गरेको व्यवस्थासुँग सािञ्जस्यिा हनुे गरी पनुरावलोकन गने । 

▪ साना चिुा पुुँजीको आधार भएका संगदठि संस्थाहरूलाई Private Placement िाफव ि ् सेयर 
तनष्काशन गने व्यवस्था गरी त्यसरी तनष्काशन गररएको सेयरको कारोबार ओटीसी (Over the 
Counter) बजारिा कारोबार हनुे व्यवस्था गने । साथै, ओटीसी बजारलाई गतिशील बनाउन 
प्रववतधिैत्री बनाउने । 
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▪ तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ बिोस्जि हनुे गरी NEPSE िा रहेको नेपाल सरकार 
िथा नेपाल राि बैंकको सेयर ववक्री गरी NEPSE को पनुसंरचना गने । 

▪ सेयर बजारलाई स्थावयत्व ददन, दोस्रो बजार कारोवारिा हनुे उत्तारचढाव (Volatility) लाई 
न्यूनीकरण गनव िथा दीर्वकालीन लगानीलाई प्रोत्साहन गनव दीर्वकालीन रुपिा सेयर धारण गरी 
ववक्री गदाव लाग्ने पुुँजीगि लाभ करिा सहतुलयि ददन े। 

६.३ पुुँजी बजार र िरुा बजार सम्बन्धी अध्ययन उपसतितिको प्रतिवेदन, २०७६ 

ववत्तीय प्रणलीका ववतभन्न पक्षहरूिध्ये पुुँजी बजार र िरुा बजार के्षत्रसुँग सम्बस्न्धि सिस्या, सिस्या सजृना 
हनुकुा कारण, सम्बस्न्धि तनकायबाट भइरहेका कािकारवाही र सिाधानका लातग गनुवपने नीतिगि, 
संरचनागि र व्यवस्थापकीय लगायिका ववर्यिा सझुाव सवहिको प्रतिवेदन पेश गनव अथव सतितिको वव.सं. 
२०७६ साउन २९ गिेको बैठकबाट प्रतितनतध सभा तनयिावली, २०७५ को तनयि १८२ को उपतनयि 
(१) बिोस्जि िाननीय राि कुिारी झाुँक्रीको संयोजकत्विा पुुँजी बजार र िरुा बजार सम्बन्धी अध्ययन 
उपसतिति गठन भएको । उि सतितिले अथव सतितििा बझुाएको प्रतिवदेनिा पुुँजी बजार र िरुा बजारिा 
देस्खएका किजोरीहरू र त्यसको सिधानका लातग चाल्नपुने कदिहरू बारेिा ववतभन्न सझुावहरू ददएको 
देस्खन्छ । नेप्सेको संरचनात्िक सधुारका सम्बन्धिा सतितिले ददएको िखु्य सझुावहरू देहायअनसुार 
रहेका छन:् 

▪ NEPSE को संरचनात्िक सधुार गरी प्राववतधक, भौतिक, व्यवस्थापकीय, ववत्तीय र िानव श्रोिको 
क्षििा ववकास गदै नेप्सेलाई अन्िराववियस्िरको स्टक एक्सचेञ्जको रुपिा ववकास गनव यथाशीघ्र 
पुुँजी र प्रववतध सवहिको ववदेशी ख्यातिप्राप्त रणनीतिक साझेदार तभत्रयाई NEPSE को स्वातित्व 
पनुसंरचना गने,  

▪ NEPSE ले ववतभन्न Parameters हरू बनाई Auto surveillance system को िाध्यिबाट कारोबारको 
तनगरानी गने, प्रणालीिा िथ्याङ्क सरुस्क्षि गने, कारोबार रद्द भएिा रद्द भएको पतन प्रणालीिा देस्खन े
गराउने, 

▪ िहवककाि (Investigation) लाई प्रभावकारी बनाउन जनशस्ि, कानून, पवुावधार, प्रववतध र 
प्रणालीको ववकास गने, 

▪ Regulatory Jurisdiction तभत्र आफनो क्षििा अतभबवृि गने र यसका लातग नेप्सेिा Auto 
surveillance system जडान गरी लागू गने, 

▪ NEPSE Index लाई कारोबार पुुँजी, क्षेत्रलगायिका आधारिा पररिाजवन गने, 

▪ भैतिक पूवावधार ववकासका संरचना, जनशस्ि र प्राववतधक क्षििाका लातग स्रोि साधनको पयावप्त 
व्यवस्थापन गरी अनगुिन िथा तनयिन प्रणालीको सदुृढीकरण िथा क्षििा ववस्िार गने ।  

▪ तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग को संरचनात्िक सधुार गरी दोस्रो बजार कारोबार लगायि केन्रीय 
तनके्षप सेवालाई थप व्यावसावयक एवं स्िरीय बनाउनपुने, 
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▪ NEPSE को ववद्यिुीय कारोबार प्रणालीिा सम्बद्घ पक्षहरूको ववश्वसनीयिा बढाउन ववद्यिुीय कारोबार 
प्रणालीको अन्िराववियस्िरका प्रणाली संपरीक्षकबाट अन्िरावविय िापदण्डअनरुुप प्रणाली संपरीक्षण 
(System Audit) गने र अन्िराववियस्िर तनधावरण संस्थाको प्रिाणपत्र (ISO Certification) प्राप्त 
गने कायव सिपन्न गने, 

▪ NEPSE ले सिेि अन्िराववियस्िरिा प्रचलनिा रहेका औजारहरूको नेपालिा प्रवशे गराउनका लातग 
आवश्यक वािावरण तसजवना गने, 

▪ हाल नेप्सेले ओभर द काउन्टर (OTC) कारोबार सञ्चालन गरीरहेकोिा त्यस्िो कारोबारलाई 
स्वचातलि प्रववतधयिु बनाई प्रभावकारी बनाउनपुने ।  

६.४ A Study on Restructuring of Nepal Stock Exchange Ltd, 2080 

NEPSE बाट पनुसंरचना सम्बन्धिा संवि ्२०८० िा गराइएको अध्ययन “A Study on Restructuring 
of Nepal Stock Exchange Ltd, 2080” ले NEPSE िा औजारको ववववधीकरण, पुुँजी वृवि, व्यवस्थापनको 
पनुसंरचना, स्वातित्वको पनुसंरचना सम्बन्धिा ववतभन्न सझुावहरू ददएको पाइन्छ । अध्ययन प्रतिवदेनका 
केही िहत्त्वपूणव सझुावहरू देहायबिोस्जि रहेका छन:् 

▪ औजारको ववववधीकरणअन्िगवि डेरीभेवटभ बजार, इन्ट्राडे कारोबार, तधिोपत्र दलाल व्यवसायीिाफव ि ्
िास्जवन कारोबारको शरुुवाि गने ।  

▪ तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ अनसुार NEPSE को चिुा पुुँजी शरुुवािी चरणिा 
५० करोडले बवृि गने र चरणबि रुपिा क्रिशः ३ अबव परु् याउनपुने ।  

▪ साववजतनक तनष्कासनिाफव ि ्NEPSE को सेयर सववसाधारणिा जारी गने, असल संस्थागि सशुासन 
भएका स्वदेशी कम्पनीलाई नेप्सेको सेयरिा सहभागी बनाउने। 

▪ ववदेशी स्टक एक्सचेञ्जलाइव रणनीतिक साझेदारको रुपिा तभत्र्याउने,  

प्रतिवदेनले चिुा पुुँजी ३ अबव परु् याउुँदा संस्थाको स्वातित्व देहायअनसुार हनुे पररकल्पना गरेको छ। 

तस.नं. स्वातित्व संस्था स्वातित्व प्रतिशि 

१. नेपाल सरकार १९.५५ 

२. नेपाल राि बैंक ४.८७ 

३. राविय वास्णज्य बैंक तल. २.०४ 

४. किवचारी सञ्चय कोर् ३.३३ 

५. लक्ष्िी बैंक तल. १.६७ 

६. प्रभ ुबैंक तल. १.६७ 

७. तधिोपत्र व्यवसायी ०.२० 
८. सववसाधारण लगानीकिाव र नेप्से किवचारी १६.६७ 
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९. रणनीतिक साझेदार १५.00 

१०. संस्थागि सशुासन भएका पस्ब्लक कम्पनी ३५.00 

जम्िा १०० 

त्यस्िै अन्िरावविय िान्यिाअनसुार हाल NEPSE को तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग कम्पनी तल. िा रहेको आफनो 
सि प्रतिशि लगानीलाई ववतनवेश गरी ५१ प्रतिशििा ल्याउने ।  

उपरोि प्रतिवदेन प्राप्त भएपश्चाि ्NEPSE को सञ्चालक सतितिको तिति २०८०/०८/२८ को तनणवयबाट 
प्रतिवदेन कायावन्वयन गने सम्बन्धिा आतथवक वर्व२०८०/८१ तभत्र NEPSE को प्राथतिक सेयर तनष्कासन 
गने गरी चिा पुुँजी ३ (िीन) अबव परु् याउने । उि पुुँजीबाट ३० प्रतिशि सेयर किवचारीसवहि 
सववसाधारणलाई र कुनै पतन एक संस्थालाई ५ प्रतिशिभन्दा बढी नहनु ेगरी ३० प्रतिशि वास्णज्य बैंक, 
ववकास बैंक, पनुबीिा कम्पनी, जीवन िथा तनजीवन बीिा कम्पनी र अन्य सरकारी स्वातित्वका संस्थानलाई 
वप्रतियि िूल्यिा सेयर जारी गने । पुुँजी, प्रववतध िथा व्यवस्थापकीय क्षििा भएको ववदेशी स्टक एक्सचेञ्ज 
रणनीतिक साझेदारका रुपिा आउन सक्ने सम्भावनालाई दृविगि गरी बढीिा १५ प्रतिशि सेयर प्रदान 
गनवसक्ने व्यवस्था गने । यसका लातग NEPSE को प्रबन्धपत्र िथा तनयिावली संशोधनको िीन िहले 
स्वीकृि गरी अथव िन्त्रालयिा पेश गने तनणवय भएको देस्खन्छ।  

६.५ तधिोपत्र बजार सञ्चालनको लातग एकभन्दा बढी संगदठि संस्थालाई अनिुति ददन उपयिु 
हनुे÷नहनुे सम्बन्धिा गररएको अध्ययन प्रतिवेदन, २०८१ 

नेपाल सरकार, िस्न्त्रपररर्द्को  वव.सं. २०८० िार् ९ को तनणवयानसुार तधिोपत्र बजार सञ्चालनको 
अनिुति ददन उपयिु हनु÷ेनहनुे सम्बन्धिा ववस्ििृ अध्ययन गरी नेपाल सरकारसिक्ष प्रतिवदेन पेश गनव 
श्री स्चन्िािस्ण स्शवाकोटीको संयोजकत्विा सतिति गठन भएको । उि सतितिले आफ्नो अध्ययन 
प्रतिवदेनिा NEPSE को पनुसंरचना सम्बन्धिा देहायका सझुावहरू ददएको देस्खन्छः–  

▪ चिुा पुुँजीका सम्बन्धिा - तधिोपत्र सम्बन्धी काननुले स्टक एक्सचेञ्जको लातग िोकेको न्यूनिि 
चिुा पुुँजी रु.३ अबव NEPSE को हकिा सििे कायि गरेको हनुपुने । 

▪ सेयर स्वातित्व सम्बन्धिा - जनसहभातगिा, पारदस्शविा र जवाफदेवहिाको लातग चिुा पुुँजीको 
कम्िीिा ३० प्रतिशि सेयर सववसाधारण (किवचारी सििे) को लातग साववजतनक तनष्कासन गरी 
सेयर संरचना पररविवन गने । 

▪ सञ्चालक सतितिका सम्बन्धिा - पनुसंरचनापश्चाि ् NEPSE को प्रवन्ध-पत्र र तनयिावलीिा 
आवश्यक संशोधन गरी NEPSE िा नेपाल राि बैंकबाट एकजना र कस्म्ििा एकजना िवहला 
सवहि कस्म्ििा पाुँच सदस्यीय सञ्चालक सतिति रहनपुने र स्विन्त्र सञ्चालकहरूको बहिुि हनुे 
व्यवस्था गने ।  

▪ कारोबार प्रणाली सम्बन्धिा - NEPSE को कारोबार प्रणाली र बैंक इस्न्टग्रसेन सम्बन्धी कायव स्शघ्र 
सम्पन्न गने । अन्िराववियस्िरिा िान्यिाप्राप्त कारोबार प्रणाली स्थापना गनुवपने । कारोबार 
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प्रणालीको अन्िरावविय प्रणाली संपरीक्षक (System Auditor) बाट प्रणाली संपरीक्षण (System 
Audit) गराई कारोबार प्रणालीलाई ववश्वसनीय र भरपदो बनाउने । 

▪ सूचना प्रणाली सम्बन्धिा - बजार अनगुिन र सपुरीवेक्षणको लातग सहज हनुे, साइबर अपराधको 
न्यूनीकरण गने, गनुासोहरूको अनलाइन व्यवस्थापन गनवसक्ने, लगानीकिाव स्शक्षा िथा िातलि 
कायवक्रििा सूचना प्रववतधको प्रयोग गनव तिल्ने, बजार सम्बन्धी सूचना िथा जानकारीको केन्रीय 
व्यवस्थापन िथा सरुक्षा हनुे ववशेर्िा भएका अन्िराववियस्िरिा िान्यिा प्राप्त स्िरीय सूचना प्रववतध 
प्रणालीको स्थापना िथा ववकास गने ।  

▪ जनशस्ि सम्बन्धिा - सूचना प्रववतध, कम्प्यटुर साइन्स, िथ्याङ्कशास्त्र, तबज्ञानजस्िा ववर्यको शैस्क्षक 
योग्यिा भएका व्यस्िलाई तनयसु्ििा प्राथतिकिा पाउने खालको नीतिगि व्यवस्था गने, 

किवचारीलाई कािसुँग सम्बस्न्धि ववर्यिा तनरन्िर िातलिहरूिा सहभागी गराई बजारको ववस्िार, 
उपकरणको ववववधिा, बजार सम्बन्धी सूचना प्रववतधिा आएको पररविवन िथा संस्थाले प्रयोगिा 
ल्याएको सफ्टवयेर सञ्चालन गनवसक्ने जनशस्िको ववकास गने । बजारबाट गणुस्िरीय जनशस्ि 
प्राप्त गनव NEPSE र तसतडएससीिा काि गने किवचारीको लातग आकर्वक सेवा सवुवधाको व्यवस्था 
गनुवपने ।  

▪ संस्थागि सशुासन िथा जोस्खि व्यवस्थापन सम्बन्धिा - असल संस्थागि सशुासनको अभ्यास 
स्थावपि हनु ेर सम्भाववि जोस्खिलाई परास्ि गनवसक्ने व्यवस्थापकीय संरचना हनुपुने । जोस्खि 
व्यवस्थापनको लातग क्षेत्रगि रूपिा NEPSE को भतगनी संस्था (Sister Organization) सिेि 
सञ्चालन गने । 

▪ भौतिक संरचना सम्बन्धिा - NEPSE को हालको कायवलय भवन धेरै परुानो भइसकेकोले त्यसको 
उस्चि ििविसंभार र ववस्िार गने । सम्भव भएसम्ि क्षते्रफल थप गनुवपने । 

▪ उपकरणको ववववधिा सम्बन्धिा - अन्िरावविय बजारिा उपलब्ध किवतसयल पेपर, टे्रजरी नोट, 

डेररभेवटभ्स, फ्यचुर र अप्सन िााकेट, स्वाप, तडपोस्जटरी ररतसप्ट, एक्सचेञ्ज टे«डेड फण्ड, ररयल स्टेट 
इनभेििेन्ट ट्रिजस्िा उपकरणहरूको उपलब्धिाको संरचना स्थापना गरी कारोबार गनवसक्न े
आवश्यक कायवववतध बनाउन ेर उपकरणको ववववधिा ल्याई लगानीकिावहरूलाइव धेरै भन्दा धेरै 
अवसरहरू उपलब्ध गराउने ।  

६.६ उच्च स्िरीय आतथवक सधुार सझुाव आयोगको प्रतिवेदन, २०८१ 

नेपाल सरकारको वव.सं. २०८१ असोज २१ को तनणवयानसुार श्री रािेश्वर खनालको संयोजकत्विा 
उच्चस्िरीय आतथवक सधुार सझुाव आयोग गठन भएको र उि आयोगले ददएका NEPSE सधुारसुँग 
सम्बस्न्धि सझुावहरू देहायबिोस्जि रहेको देस्खन्छः  

▪ तधिोपत्र कारोबारको लागी तधिोपत्र व्यावसायीिाफव ि ्िास्जवन कजाव उपलब्ध हनुे व्यवस्था गने 

▪ सरकारी ऋणपत्रको दोस्रो बजार कारोबार हनुे व्यवस्था िरुुन्ि शरुु गनुवपने, 
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▪ सरकारी संस्थानहरूलाई पस्ब्लक तलतिटेड कम्पनीिा पररविवन गरी तनजी के्षत्रलाई सेयर ववक्री 
गने । सरकारी संस्थानिा सरकारले ऋण लगानीको सट्टा ऋणपत्र जारी गरेर ववत्तीय साधन 
पररचालन गने ।  

▪ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचना गरी पुुँजी वृवि गनुवका साथै तनजी के्षत्रलाई सेयर सहभातगिा 
गराउने ।  

▪ तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेडको पनुसंरचना गरी NEPSE का अतिररि अन्य संस्थालाई पतन 
सेयर सहभातगिा गराई पयावप्त जनशस्ि सवहि तधिोपत्रको सरुस्क्षि तडपोस्जटरी सेवा ददने व्यवस्था 
गने । 

▪ सेयर कारोबारिा लाग्ने कारोबार शलु्क कि गने ।  

▪ वस्ि ुववतनिय बजार यथाशीघ्र सञ्चालनिा ल्याउने ।  

▪ पस्ब्लक वयेर हाउस्जङ्ग ऐन जारी गने। 

६.७ पुुँजी बजारिा आि लगानीकिावको िनोबल बवृिका लागी चाल्नपुने प्रणालीगि िथा 

प्रवक्रयागि सधुार सम्बन्धी अध्ययन प्रतिवेदन, २०८२ 

पुुँजी बजारिा ववकतसि तबसङ्गति िथा सिस्याको अध्ययन गरी आि लगानीकिावको ित्काल िनोबल 
बवृिका लातग चाल्नपुने प्रणालीगि िथा प्रवक्रयागि सधुारका लातग सझुाव र ठोस कायावन्वयन कायवयोजना 
पेस गने कायवदेशसवहि नेपाल सरकार (अथविन्त्रीस्िर) को वव.सं. २०८२ असोज ३ को तनणवयानसुार 
नेपाल तधिोपत्र बोडवका का.ि.ु कायवकारी तनदेशक श्री रुपेश केसीको संयोजकत्विा कायवदल गठन भएको। 
उि कायवदलले बजारको सधुार िथा लगानीकिावहरूको िनोबल बवृिका लातग NEPSE िा गनुवपने सधुारका 
सम्बन्धिा देहायका सझुावहरू ददएको देस्खन्छः 

▪ NEPSE को पनुसंरचना गनव प्रारस्म्भक साववजतनक तनष्कासन प्रवक्रयािाफव ि ्पुुँजी वृवि गने।  

▪ NEPSE िा रणनीतिक साझेदार तभत्र्याउन े।  

▪ NEPSE िा अन्िरावविय िापदण्डबिोस्जिको कारोबार प्रणाली तभत्र्याउने ।  

▪ नेपालको तधिोपत्र बजारिा Intraday, Short Selling, Equity Derivatives, Securities Lending 
and Borrowing तभत्र्याउने आवश्यक नीतिगि, संस्थागि िथा प्रणालीगि व्यवस्था गने ।  

▪ सरकारी िथा संस्थागि ऋणपत्र कारोबार गने सिबन्धिा नीतिगि िथा प्रणालीगि व्यवस्था गने।  

▪ Free Float Shares को आधारिा नयाुँ सूचकाङ्क ववकास गरी त्यसलाइव Benchmark सूचकाङ्कको 
रूपिा प्रयोग गने र सोही आधारिा सवकव ट बे्रकरको तनयि पनुरावलोकन गने। 

▪ NEPSE ले सूचीकृि कम्पनीहरूको ववत्तीय सबलिा, िरलिा िथा संस्थागि सशुासनको अवस्थाका 
आधारिा गने वगीकरण वस्ितुनष्ठ बनाउने िथा उि बगीकरण पश्चाि जेड (Z) सिूहिा पने 
कम्पनीहरूको कारोबार गदाव शिप्रतिशि नगद िास्जवन तलनपुने व्यवस्था गने। 
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▪ आवश्यक ववतनयि तनिावण र प्रणालीको ववकास गरी SMEs Platform सञ्चालनिा ल्याउने। 

▪ Settlemenet Gurantee Fund र Auction Market सञ्चालनिा ल्याउने। 

▪ तधिोपत्र कारोबार ववतनयिावलीिा रहेको Trade Management System (TMS) सम्बन्धी 
व्यवस्थािा सधुार गने । 

▪ संगदठि संस्थाहरूले जारी गने हकप्रद सेयरको सम्बन्धिा Right Renounce Trading सम्बन्धी 
ववतनयि ियार गरी लागू गने । 

िातथ उस्ल्लस्खि भएका प्रतिवदेनले तधिोपत्रको दोस्रो बजार सञ्चालनलाई सहज, ववश्वसनीय िथा 
अन्िरावियस्िरको बनाउन NEPSE र CDSC को पनुसंरचना गने सन्दभविा ववतभन्न वकतसिका सैिास्न्िक 
सझुावहरू प्रदान गरेको देस्खन्छ । िर प्रतिवेदनले उि सझुावहरू कसरी कायावन्वयन गने, कायावन्वयनको 
लातग के कस्िो काननुी सधुार आवश्यक छ, सिय सीिा के हनुे जस्िा व्यवहाररक पक्षहरूलाइव सिेटेको 
देस्खुँदैन । फलस्वरूप प्रतिवेदनहरूले प्रदान गरेका अतधकाशं सझुावहरू कायावन्वयनिा आएको देस्खुँदैन 
। 

 
 
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पररच्छेद ७ 

नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचना सम्बन्धिा ववश्लरे्ण 

७.१ पषृ्ठभतूि 

NEPSE को पनुसंरचना नेपाल सरकारको आतथवक सधुार नीतिसुँग जोतडएको छ। दीगो आतथवक ववकास, 
लगानीकिाव संरक्षण, ववत्तीय क्षेत्रको स्थावयत्व र पारदशी बजार प्रविवन यी सबै राविय प्राथतिकिाहरू 
हनु।् आधतुनक, प्रतिस्पधी र ववश्वसनीय पुुँजीबजार दीगो आतथवक ववकासको सम्वाहक हो । त्यसैले NEPSE 
लाई सिय-सापेक्ष, उच्च प्रववतधयिु, स्वायत्त र दक्ष संस्थािा रूपान्िरण गनुव आजको आवश्यकिा हो।  

NEPSE पनुसंरचना गने ववर्य केवल संस्थागि सधुारको िदु्दा िात्र नभइव पुुँजीबजारलाई अन्िरावविय िापदण्ड 
अनरुूप बनाउने, लगानीकिावको वहि सरुस्क्षि गने, आतथवक ववृिलाइव सहयोग परु् याउने र सबल ववत्तीय 
प्रणालीिफव  उन्िखु गराउन े िहत्त्वपूणव िाध्यि सििे हो । यसथव लािो सियदेस्ख NEPSE को 
पनुसंरचनालाई िहत्त्वपूणव कायवको रूपिा तलइएको छ ।  

नेपालको पुुँजीबजार ववगि केही दशकयिा क्रतिक रूपिा ववकतसि हुुँदै आइरहेको छ। लगानीकिावको 
संख्या¸ कारोबार रकि, सूचना प्रववतधको प्रयोग, सूचीकृि कम्पनी िथा अन्य बजार सहभागीको संख्यािा 
क्रतिक वृवि भइरहेको देस्खन्छ। आगािी ददनिा ववत्तीय साक्षरिािा सधुार हुुँदै जाुँदा पुुँजी बजार सेवाको 
िाग पतन बढ्दै जाने तनस्श्चि छ। बजार ववस्िारको गति र स्वरूपलाई दृविगि गदाव NEPSE लाई सातबककै 
संरचनािा सञ्चालन गरेर भववष्यका अवसरहरू र चनुौिीको सािना गनव कदठन हनुछे। यसैले नेपालको 
पुुँजी बजारलाई आधतुनक ढाुँचािा रूपान्िरण गनव NEPSE को पनुसंरचना अपररहायव देस्खन्छ।  

पररच्छेद ४ (नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको विविान अवस्था) िा उस्ल्लस्खि नेप्सेको विविान अवस्था िथा 
पररच्छेद ५ (स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालन सम्बन्धिा अन्िरावविय अभ्यास) िा उस्ल्लस्खि दोस्रो बजार सञ्चालन 
सम्बन्धिा अन्िरावविय सिदुायले अवलम्बन गरेका तसिान्ि, काननु, नीति/तनयि, कायवप्रवक्रया िथा प्रयोगिा 
ल्याएका नवीनिि प्रववतधहरूको ववश्लरे्ण गदाव NEPSE लाइव अन्िराववियस्िरको दोस्रो बजार सञ्चालकको 
रूपिा ववकास गनव देहायका क्षेत्रहरूिा उपयिु सम्बोधन गनुवपने आवश्यकिा देस्खन्छः 

७.२ पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना 

७.२.१ पुुँजी  
तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ ले दोस्रो बजार सञ्चालकको तनतित्त रु. ३ अबवको चिुा 
पुुँजी राख्नपुने व्यवस्था गरेको छ। दोस्रो बजार सञ्चालक संस्थाले परु् याउनपुने सेवाको प्रकृति त्यस्िा 
सञ्चालकहरूलाई सेवा परु् याउन चावहन े प्रववतधको प्रयोग साथै अन्य के्षत्रिा गनुवपने लगानीको पररिाण 
आददलाई िध्यनजर गरी तनयािकीय तनकायले दोस्रो बजार सञ्चालकको तनतित्त रु.३ अबवको चिुा पुुँजी 
राख्नपुने व्यवस्था गरेको पाइन्छ। NEPSE को सम्बन्धिा उि व्यवस्था तधिोपत्र बजार सञ्चालन 
तनयिावली, २०६४ ले उन्िसु्ि ददएको छ। िर यसबाट एउटा दोस्रो बजार सञ्चालकका रुपिा NEPSE 

 परिच्छेद 

७ नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचना सम्बन्धिा ववश्लरे्ण 
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ले परु् याउनपुने सेवा िथा दावयत्विा कुनै तसतिििा ल्याउने अवस्था देस्खुँदैन। अन्िरावविय रुपिा 
प्रतिस्पधावत्िक क्षििा बवृि गनव NEPSE ले सिेि ववकतसि/आधतुनक दोस्रो बजार सञ्चालकले परु् याउनपुने 
सम्पूणव सेवा सवुवधा परु् याउन ेदावयत्व वहन गनुवपने हनु्छ। यसको लातग आगािी ददनहरूिा NEPSE ले 
आफ्ना प्रववतध, िानव संशाधन, भौतिक पवुावधार, अनसुन्धान िथा ववकास, सेवा ववस्िार,  सेवासुँग सम्बस्न्धि 
सहायक संस्थाहरूको स्थापना िथा ववकास आददिा तनरन्िर रुपिा उल्लेख्य लगानी गनुवपने देस्खन्छ। 
NEPSE को हालको ववत्तीय वववरणअनसुार केवल रु.१ अबवको िात्र पुुँजी लगानी भएको देस्खन्छ। यो 
पुुँजी आगािी ददनहरूिा NEPSE लाई आफ्नो उद्देश्यिा अस्र् बढ्न पयावप्त देस्खुँदैन। अिः यसिा 
सिसािवयक रुपले बवृि गनुव जरुरी देस्खन्छ। 

पुुँजी बवृि गने सम्बन्धिा NEPSE को लातग तनम्न िीन ववकल्पहरू उपलब्ध देस्खन्छन:्- 

 

ववकल्प नं. १: बोनस सेयर जारी गने 

पुुँजी ववृिको ववतभन्न ववकल्पहरू िध्ये संस्थासुँग जगेडा रहेको अवविररि िनुाफालाई बोनस सेयर जारी 
गरी पुुँजीकरण गनुव सबैभन्दा सरल ववकल्प िातनन्छ। NEPSE को आतथवक वर्व २०८१/८२ को ववत्तीय 
वववरणिा रु.  २ अबव १७ करोड संस्चि िनुाफा र रु. १ अबव ९५ करोडको जगेडा कोर् गरी जम्िा 
रु.  ४ अबव १२ करोडको सस्ञ्चि कोर् रहेको देस्खन्छ। तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ 
ले दोस्रो बजार सञ्चालकको तनतित्त रु.३ अबवको पुुँजी राख्नपुने व्यवस्था राखेको सन्दभविा NEPSE ले सििे 
आफ्नो सस्ञ्चति कोर्लाई बोनस सेयर जारी गनव उपयोग गरेको खण्डिा उि तनयिावली अनसुारको रु.३ 
अबवको पुुँजीको प्रावधान सहजिाका साथ पूरा गनवसक्ने देस्खन्छ। बोनस सेयर जारी गरी पुुँजी वृवि गनुवपूवव 
रणनीतिक साझेदारका सम्बन्धिा स्पि हनु जरुरी देस्खन्छ ।   

प्रस्ििु ववकल्पबाट ववद्यिान सेयरधनीहरूले थप रकि लगानी नगरी सहजिाका साथ पुुँजी वृवि गनव सवकन े
अवस्था रहन्छ भने संस्थाको सेवा ववस्िार गनव आवश्यक पने थप रकि पररचालन भने हुुँदैन। 

 

बोनस 
सेयर

•रु. ३ अबवको 
तनयािकीय 
व्यवस्था पूरा हनुे

हकप्रद 
सेयर

•रु. ३ अबवको 
तनयािवकय व्यवस्था
परुा हनेु

•प्रववतध िथा सेवा
ववस्िारका लातग थप 
पुुँजी पररचालन

नयाुँ 
तनश्कासन

•रु. ३ अबवको 
तनयािवकय व्यवस्था
परुा हनेु

•प्रववतध िथा सेवा
ववस्िारका लातग थप 
पुुँजी पररचालन

पुुँजी बवि
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यस ववकल्पको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१. बोनस 
सेयर जारी 
गने 

सञ्चालक सतििको तनणवय NEPSE सञ्चालक सतिति कम्पनी ऐन, 
२०६३ 

तधिोपत्र सम्बन्धी 
ऐन, २०६३ 

सञ्चालक 
सतितिले तनणवय 
गरेपश्चाि ्िीन 

िवहना 

अथव िन्त्रालयको सहिति अथव िन्त्रालय 

साधारण सभाबाट पाररि साधारण सभा 

ववकल्प नं. २:  हकप्रद सेयर जारी गने 

पुुँजी ववृिको अको ववकल्प संस्थालाई चावहने पुुँजी रकि बराबर हकप्रद सेयर जारी गरी पुुँजी जटुाउन ु
रहेको छ । यसका लातग ववद्यिान सेयरधनीहरूले संस्थालाई आवश्यक पने पुुँजी बराबरको रकि आ-
आफ्नो स्वातित्व अनपुाि अनरुूप संस्थािा थप लगानी गनुवपने हनु्छ ।  

प्रस्ििु ववकल्पबाट संस्थाको सेवा ववस्िार गनव आवश्यक पने थप रकि पररचालन हनुे अवस्था रहन्छ 
भने अकोिफव  ववद्यिान सेयरधनीहरूले थप रकि लगानी गनव नचाहने सम्भावना सिेि रहन्छ। यस 
ववकल्पको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी 
सान्दतभवक 
काननु 

सिय सीिा 

१. हकप्रद सेयर 
जारी गने 

सञ्चालक सतििको तनणवय NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

कम्पनी ऐन, 
२०६३ 

 

तधिोपत्र 
सम्बन्धी ऐन, 
२०६३ 

सञ्चालक 
सतितिले तनणवय 
गरेपश्चाि ्िीन 

िवहना 
अथव िन्त्रालयको सहिति अथव िन्त्रालय 

साधारण सभाबाट पाररि साधारण सभा 

 हकप्रद सेयरको तनश्कासन NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

ववकल्प नं. ३:  थप नयाुँ सेयर जारी गने 

पुुँजी ववृिको अको ववकल्प संस्थालाई चावहन ेपुुँजी रकि बराबर थप नयाुँ सेयर जारी गरी पुुँजी जटुाउन ु
रहेको छ । यसका लातग संस्थालाई आवश्यक पने पुुँजी बराबरको रकि नयाुँ लगानीकिावहरूलाई थप 
सेयर जारी गरी जटुाउनपुने हनु्छ।  

प्रस्ििु ववकल्पबाट संस्थाको सेवा ववस्िार गनव आवश्यक पने थप रकि वप्रतियि सवहि पररचालन हनुकुा 
साथै यसबाट संस्थािा नयाुँ लगानीकिावहरू (रणनीतिक साझेदार, संगदठि संस्था, सववसाधारण) तभतत्रने 
अवस्था रहन्छ भने अकोिफव  यसबाट ववद्यिान स्वातित्व संरचनािा सििे पररविवन हनु्छ ।  
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यस ववकल्पको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 
१. नयाुँ सेयर जारी 

गने 
सञ्चालक सतििको तनणवय NEPSE सञ्चालक 

सतिति 
कम्पनी ऐन, २०६३ 
तधिोपत्र सम्बन्धी 
ऐन, २०६३ 
साववजतनक खररद 
ऐन, २०६३ 
साववजतनक प्रतिष्ठान 
(सरकारी लगानी) 
व्यवस्थापन ऐन, 
२०५० 

सञ्चालक 
सतितिले 
तनणवय 

गरेपश्चाि ्दईु 
वर्व  

अथव िन्त्रालय/SEBON 
को सहिति 

अथव 
िन्त्रालय/SEBON 

साधारण सभाबाट पाररि साधारण सभा 
सेयर िूल्याङ्कन लेखा 
परीक्षण (DDA) 

NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

नयाुँ सेयरको तनश्कासन NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

७.२.२ स्वातित्व संरचना 
हाल NEPSE िा ५८.६६ प्रतिशि वहस्सा नेपाल सरकारको रहेको छ । त्यसैगरी राविय वास्णज्य बैंक, 
किवचारी सञ्चय कोर् र नेपाल राि बैंकको वहस्सा क्रिशः ११.२३ प्रतिशि, १०.०० प्रतिशि, ९.५० 
प्रतिशि रहेको छ भने तनजी क्षेत्रबाट प्रभ ुबैंक तलतिटेड िथा लक्ष्िी सनराइज बैंक तलतिटेड प्रत्येकको 
५ प्रतिशि र अन्य सिूह (तधिोपत्र दलाल¸ िचेन्ट बैङ्कर लगायि) को ०.६१ प्रतिशि वहस्सा रहेको छ 
। उपरोि संरचनाअनसुार सबैभन्दा ठूलो वहस्सा नेपाल सरकारको र क्रिशः दोस्रो, िेस्रो, चौथो वहस्सा 
पतन सरकारी स्वातित्वकै तनकाय रहेबाट यसलाइव सरकारी स्वातित्वको कम्पनी िातनन्छ । सरकारी 
स्वातित्व भएका संस्थािा आफ्नै वकतसिको सबल िथा दबुवल पक्षहरू तनवहि हनु्छन।्  
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सबल पक्षिफव  हेदाव सरकारी स्वातित्वप्रति सववसाधारणको भरोसा, खचविा तििव्यवयिा, सरकारलाइव उच्च 
प्रतिफल; संवैधातनक तनकायहरूको दररलो आधार; संसदीय सतिति, साववजतनक खररद अनगुिन कायावलय, 
अथव िन्त्रालयजस्िा तनकायहरूको सपुरीवेक्षणजस्िा ववर्यहरू देस्खन्छन ्।  

िर अनिुति ददन ेतनयािक तनकाय नेपाल तधिोपत्र बोडवले लागू गरेका काननुी व्यवस्थाहरूको अतिररि 
सरकारी तनकायको अतधकांश स्वातित्व रहेका कारण सरकारका नीतितनदेशन बाध्यात्िक रूपिा पालना 
गनुवपने अवस्थाले कायवसञ्चालनिा दिववधा आउन सक्न ेदेस्खन्छ । तधिोपत्र बजारको तनयािक तनकायको 
रुपिा रहेको नेपाल तधिोपत्र बोडविा नेपाल सरकार र नेपाल राि बैंकको प्रतितनतधत्व िथा बजार 
सञ्चालकको रुपिा रहेको NEPSE िा पतन नेपाल सरकार र नेपाल राि बैंकको स्वातित्व एवि ्प्रतितनतधत्व 
हुुँदा यसले स्वाथवको िन्िका साथै  तनयािकीय दोहोरोपना तसजवना हनु जाने हनु्छ जनु अन्िरावविय असल 
अभ्यास अनरुुप उपयिु हनुे देस्खुँदैन। यसबाट नेपाल तधिोपत्र बोडवको तनयिनकारी भतूिका सििे सङु्कचन 
हनु जाने देस्खन्छ। सिय सियिा नेपाल तधिोपत्र बोडव र NEPSE िा सञ्चालन िथा तनयिनको क्रििा 
ववतभन्न कदठनाइ उत्पन्न भएका उदाहरणहरू सिेि भेवटएका छन ्। सञ्चालक सतितििा किवचारीिन्त्रको 
अत्यतधक उपस्स्थतिले तनणवय प्रवक्रयािा वढलाइव, पेशागि दक्षिा भएको ववर्यववज्ञलाइव राजनीतिक तनयसु्ििा 
हनुे सीतिििाबाट प्रतिस्थापन हनुे अवस्थाले NEPSE को व्यवसावयकिा िथा स्वायत्तिािातथ नै असर 
पगु्नसक्ने देस्खन्छ । यसकारण NEPSE को सेवा, सवुवधा िथा आधतुनक उपकरणको प्रयोग हनु नसकी 
पुुँजी बजारको अपेक्षाकृि ववकास हनु सकेको देस्खुँदैन।  

नेपाल सरकारले पतछल्ला सियिा यस वकतसिका साववजतनक संस्थािा रहेको सरकारी लगानीलाई क्रिशः 
ववतनवेश गदै जाने नीति तलएको सन्दभविा NEPSE िा रहेको सरकारी लगानी सििेलाई कालान्िरिा 
ववतनवेश गदै लैजानपुने हनु्छ। त्यसथव स्वातित्व संरचनाको कारणले हनुे यी अवगणुहरूलाई प्रतिस्थापन 
गनव विविानको स्वातित्व संरचनािा चरणबि रुपिा पररविवन गदै लैजान ुउपयिु हनुे देस्खन्छ।  

NEPSE को स्वातित्व संरचनालाई सिसािवयक रुपिा पररविवन गने सम्भाववि ववकल्पहरू देहायबिोस्जि 
रहेका छन:् 
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स्वातित्व संरचना पररविवनका संभाववि ववकल्पहरू 



 66 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

ववकल्प नं. १: रणनीतिक साझेदारको प्रवेश 

कुनै पतन संस्थाको ववद्यिान स्वातित्व संरचनािा पररविवन गने एउटा िहत्त्वपूणव ववतध स्वातित्व संरचनािा 
नयाुँ रणनीतिक साझेदारको प्रवेशलाई िातनन्छ। आगािी ददनिा NEPSE को प्रतिस्पधावत्िक क्षििा ववृि 
गरी लगानीकिावहरूले अपेक्षा गरे बिोस्जिको ववकतसि/आधतुनक दोस्रो बजार सञ्चालकले प्रदान गरी 
रहेका आधतुनक सेवा सवुवधाहरू ववस्िार गनव ठूलो प्राववतधक, व्यवस्थापकीय ज्ञान आवश्यक पने हनु्छ । 
यस अवस्थािा NEPSE ले सििे आफूिा भएको Knowledge/Technology/Managerial/Risk/ Instrumental 

diversification Gap पूरा गनव कुनै अको सबल पक्षको सहायिा तलनपुने देस्खन्छ । अिः NEPSE िा 
भएको GAP पूरा गने एउटा िहत्त्वपूणव िाध्यि रणनीतिक साझेदारको प्रवेश पतन हो।  
 

 
रणनीतिक साझेदारहरूबाट पुुँजी, प्रववतध, व्यवस्थापकीय क्षििा र ववशेर्ज्ञिा तभतत्रने अवसर रहन्छ। 
स्वातित्विा ववववधीकरण आई संस्थागि सशुासन सम्बन्धी अन्िरावविय असल अभ्यासको प्रयोग बढ्ने, नयाुँ 
ववत्तीय औजारहरूले प्रवेश पाउने,  सञ्चालन दक्षिािा अतभवृवि हनुे,  जोस्खि व्यवस्थापन सदुृढ हनु,े 

अन्िराववियस्िरका सपुरीवेक्षण प्रववतध (SupTech) हरूको प्रयोग बढ्ने सम्भावना रहन्छ भने अकोिफव  
नेपालको तधिोपत्र बजारिा दोस्रो बजार सञ्चालकको रुपिा ववगि पाुँच दशकदेस्ख कायव गदै आएको 
NEPSE ले आफैिा दोस्रो बजार सञ्चालनिा ववशेर्ज्ञिा हातसल गररसकेको सन्दभविा स्वदेशी बजारिा 
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NEPSE भन्दा बढी ज्ञान िथा क्षििा भएको दोस्रो बजार सञ्चालकको उपलब्धिाको सम्भावना न्यून रहन्छ 
। यस्िो अवस्थािा NEPSE िा ववदेशी रणनीतिक साझेदारको प्रवेश हनुे सम्भावना प्रवल छ। ववदेशी 
रणनीतिक साझेदारको प्रवेशले स्थानीय साझेदारसुँग असिझदारी उत्पन्न हनु सक्ने, संस्थािा रणनीतिक 
साझेदारहरू  िातथको तनभवरिा बढ्ने,  स्वदेशी िथ्याङ्कको गोपतनयिा किजोर हनु,े तनरन्िर रुपिा उच्च 
प्रतिफल प्रदान गरररहेको संस्थाको प्रतिफल ववदेस्शने, उद्देश्य अनरुुपको उपलस्ब्ध प्राप्त नहनुे जोस्खि 
रहन्छ। यस ववकल्पको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१. रणनीतिक 
साझेदारको 
प्रवेश  

सञ्चालक सतििको 
तनणवय 

NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

कम्पनी ऐन, २०६३ 

ववदेशी लगानी िथा 
प्रववतध हस्िान्िरण 
ऐन, २०७५ 

तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, 
२०६३ 

साववजतनक प्रतिष्ठान 
(सरकारी लगानी) 
व्यवस्थापन ऐन, 
२०५० 

साववजतनक खररद ऐन, 
२०६३ 

सञ्चालक 
सतितिले 
तनणवय 
गरेपश्चाि ्
दइुव वर्व  

अथव 
िन्त्रालय/SEBON को 
सहिति 

अथव िन्त्रालय/ 
SEBON 

साधारण सभाबाट 
पाररि 

साधारण सभा 

सेयर िूल्याङ्कन लेखा 
परीक्षण (DDA) 

NEPSE व्यवस्थापन 

रणनीतिक साझेदारको 
छनौट र सम्झौिा  

NEPSE सञ्चालक 
सतिति/व्यवस्थापन 

 

ववकल्प नं. २: ववद्यिान स्वातित्वको ववतनवेश 

कुनै पतन संस्थाको स्वातित्व संरचनािा पररविवन गने अको एउटा िहत्त्वपूणव ववतध ववद्यिान स्वातित्वको 
ववतनवेश गरी नयाुँ स्वातित्वलाई तभत्र्याउने पतन हो। यसको लातग विविान सेयरधनीहरूले आफ्नो 
स्वातित्वको सेयर विविान सेयरधनीबाहेकका अन्यलाई ववक्री गनुवपने हनु्छ। NEPSE को सन्दभविा यस 
वकतसिको ववतनवशे सरकार वा सरकारी स्वातित्वि रहेका तनकायहरूबाट आंस्शक वा पूणव रूपिा हनुसक्न े
देस्खन्छ । 
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यस प्रवक्रयाबाट NEPSE िा नयाुँ सेयरधनीको प्रवेश र सो सुँगै स्वातित्व ववववधीकरण हनुकुा साथै सञ्चालक 
सतितिको संरचनािा हनुसक्ने पररविवनले संस्थातभत्र नयाुँ ज्ञान र सोचको प्रवाह हनु सक्छ । यसबाट 
नवीन प्रववतधको प्रवशे, अन्िराविवयस्िरिा प्रयोग भइरहेको उपकरण र सेवाको उपलब्धिा, सेवाको 
गणुस्िरिा सधुार, NEPSE र तधिोपत्र बजारको सशुासनिा बवृि िथा संस्थाको कायवकुशलिािा अतभबवृि 
हनुे अवसर तिल्नकुा साथै अत्याधतुनक सपुररवेक्षण प्रववतधको प्रयोगबाट बजारको ववकृति न्यूनीकरण गनव 
सहयोग पगु्ने देस्खन्छ । त्यसैगरी यसबाट सरकारी स्वातित्व उल्लेख्य रूपिा र्ट्न गएिा अत्यतधक 
सरकारी स्वातित्वका कारण तसजवना हनुसक्ने किीकिजोरीहरू न्यूनीकरण हनुे हनु्छ । अकोिफव  तनजी 
के्षत्र बढी नाफािखुी हनुे सन्दभविा काननुले केही तनयािकीय स्जम्िेवारी सिेि प्रदान गरेको NEPSE िा 
सरकारी स्वातित्व न्यूनीकरणबाट स्वतनयिन किजोर भई बजार ववकृतिहरू बढ्न सक्ने देस्खन्छ ।त्यस्िै 
नेपाल सरकारले NEPSE बाट तनरन्िर रुपिा प्रतिफल पाइरहेकोिा उि प्रतिफलबाट बस्ञ्चि हनुे अवस्था 
देस्खन्छ । िथावप NEPSE को पनुसंरचनापश्चाि ्यसको कायवसंचालनिा सधुार, नयाुँ उपकरण िथा सेवाको 
ववस्िारसुँगै सरकारको राजस्विा बवृि हनुे अवसर भने रहन्छ ।   
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NEPSE िा रहेको सरकारी स्वातित्व पूणव रूपिा ववतनवशे हुुँदा यसिा नयाुँ ज्ञान र सोचको प्रवाह हनुे; 
थप पुुँजी र व्यवस्थापकीय कौशल प्राप्त हनु;े तनणवय प्रवक्रया तछटो, पररणाििखुी र व्यवसावयक हनु ेिथा 
राजनीतिक हस्िके्षपको अन्त्य हनुे देस्खन्छ । यसबाट प्रववतधिा आधतुनकीकरण भइव नयाुँ उपकरण र 
सेवाहरुको प्रवेश गराउन िथा सूचना प्रववतधसुँग सम्बस्न्धि योग्य जनशस्ि तभत्र्याउन सहज हनुे देस्खन्छ। 
सिग्रिा अत्याधतुनक प्रववतधको प्रयोगबाट सपुररवेक्षण प्रभावकारी हनुे, नयाुँ लगानीकिावको प्रवेश हनुे िथा 
अन्िरावविय लगानी आकर्वण हनुे जस्िा अवसर प्राप्त भइव दीर्वकातलन पुुँजी पररचालनिा हनुे अतभवृवििाफव ि ्
आतथवक बवृििा टेवा पगु्ने देस्खन्छ । अकोिफव  सरकारी स्वातित्व पूणव रुपिा ववतनवेश हुुँदा सरकारी 
स्वातित्व तनयन्त्रण पूणव रूपिा गमु्न गइव आन्िररक सूचना िथा िथ्याङ्कको दरुुपयोग हनुसक्ने, साववजतनक 
वहिको उद्देश्य प्रभाववि हनुे, अपेस्क्षि सधुार हनु नसकेिा सेयरधनीहरू बीचिा िन्द बढ्न गइव बजारप्रतिको 
ववश्वासिा ह्रास आउने, नाफािखुी प्रवृस्त्त हावी भइव NEPSE को स्वतनयिनको स्जम्िेवारी किजोर हनु े
िथा तनरन्िर रूपिा उच्च प्रतिफल प्रदान गरररहेको संस्थाको प्रतिफल पूणव रूपिा बावहररने जोस्खि रहन े
देस्खन्छ । 
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यस ववकल्पको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१. ववद्यिान 
स्वातित्वको 
ववतनवेश   

सम्बस्न्धि सेयरधनी 
तनकायको तनणवय 

सम्बस्न्धि 
सेयरधनी 
तनकाय  

कम्पनी ऐन, २०६३ 

ववदेशी लगानी िथा प्रववतध हस्िान्िरण ऐन, 
२०७५ 

साववजतनक प्रतिष्ठान (सरकारी लगानी) 
व्यवस्थापन ऐन, २०५० 

साववजतनक खररद ऐन, २०६३ 

सम्बस्न्धि सेयरधनी तनकायका ववतनवेशसुँग 
सम्बस्न्धि काननुहरू 

तनकायले 
तनणवय 
गरेपश्चाि ्
ित्काल  

 

७.३ सञ्चालक सतितिको संरचना 

हाल NEPSE को सञ्चालक सतितििा नेपाल सरकारबाट तनयिु हनु ेअध्यक्ष, प्रिखु कायवकारी अतधकृि, 
स्विन्त्र (ववज्ञ) सञ्चालकसवहि अथव िन्त्रालयबाट एक जना प्रतितनतध, नेपाल राि बैंकबाट दईु जना र 
राविय वास्णज्य बैंकबाट एक जना प्रतितनतध गरी जम्िा ७ जना सञ्चालकहरू रहने व्यवस्था छ । उपरोि 
संरचनािा अतधकांश सञ्चालकहरू नेपाल सरकार वा नेपाल सरकारअन्िगविका तनकायहरूबाट प्रतितनतधत्व 
हनुे गरेको देस्खन्छ ।  

अतधकांश सञ्चालकहरू सरकारी तनकायबाट प्रतितनतधत्व हुुँदा प्रतितनतधसुँगै सरकारको कायवशैली सिेि 
NEPSE िा तभतत्रने अवस्था देस्खन्छ । त्यसैगरी सरकारी तनकायबाट प्रतितनतधत्व हुुँदा िी तनकायहरूका 
किवचारीहरूको फेरबदलसुँगै सञ्चालक सदस्यहरू पतन पररविवन हनुे साथै त्यस्िा सञ्चालक सदस्यहरू आफू 
कायवरि तनकायको कायवसम्पादनिा सिेि व्यस्ि रहनपुने बाध्यिाले NEPSE को तनणवय प्रवक्रयािा पयावप्त 
सिय प्रदान गनव नसक्ने देस्खन्छ । यसबाट नीति तनिावण, तनणवय िथा सञ्चालन प्रवक्रयािा ववलम्ब िथा 
व्यवसावयकिाको किी हनुसक्ने देस्खन्छ । तनयािकीय तनकायहरूसुँगको संस्थागि वविति िथा तनकायगि 
नेितृ्विा रहेका व्यस्िहरूबीचको व्यस्िगि टकराबले बेलाबखि NEPSE िा सहजरूपिा तनणवय र 
कायवसम्पादन हनु नसकेको अवस्थाहरू सिेि देखा परेका छन ्। तनयािकीय तनकाय (Regulator) र 
बजार सञ्चालक (Regulatee) दवैु तनकायको कायवकारी प्रिखु एउटै तनकाय (िस्न्त्रपररर्द) बाट तनयिु 
गने अभ्यास साथै तनयािक र बजार सञ्चालक दवैुको सञ्चालक सतितििा नेपाल सरकार र नेपाल राि 
बैंकको उपस्स्थति तिल्दो देस्खुँदैन । िीव्र गतिको चलायिान आतथवक वािावरणिा यस वकतसिको 
तनयािकीय संरचनाले NEPSE लाई स्रोिको दक्ष पररचालन गरी न्यून लागििा  प्रतिस्पधी सेवा प्रदान गदै 
उच्चिि प्रतिफल हातसल गने ददशािा अगातड बढ्न अनकूुल हनुे देस्खुँदैन ।  

अिः अन्िरावविय असल अभ्यास सििेलाई िध्यनजर गदाव सञ्चालक सतितिको संरचनािा स्विन्त्र ववज्ञ 
सञ्चालकहरूको बाहलु्यिा रहने गरी योग्यिा (शैस्क्षक योग्यिा, अनभुव, ववज्ञिा आदद) िथा तनयसु्ि प्रवक्रया 
तनधावरण गरेर सञ्चालक सतितिको पनुसंरचना गनव आवश्यक देस्खन्छ। यसको लातग अन्िरावविय असल 
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अभ्यासअनसुार सञ्चालक सतिति सदस्यको िनोनयन, तनयसु्ि िथा पाररश्रतिक सम्बन्धिा तनणवय गनव 
सञ्चालक सतितिअन्िगवि एक “िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतिति” गठन गनव आवश्यक देस्खन्छ।  

NEPSE को सञ्चालक सतिति अन्िगविका सम्भाववि सतितिहरुको संरचना स्चत्र नं. ७.१ देहायबिोस्जि 
रहेको छ। 

स्चत्र नं. ७.१: NEPSE को सञ्चालक सतिति अन्िगविका सम्भाववि सतितिहरुको संरचना 

 

सञ्चालको सतितिको पनुसंरचनाको कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छ। 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१ सञ्चालकको 
योग्यिा तनधावरण 

सञ्चालक सतििको तनणवय NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

 

कम्पनी ऐन, २०६३ 

कम्पनीको तनयिावली 

सञ्चालक सतितिले 
तनणवय गरेपश्चाि ्

ित्काल 
कम्पनीको तनयिावली 
संशोधन  

अथव िन्त्रालय/ 
SEBON 

साधारण सभाबाट पाररि साधारण सभा 

२ सञ्चालक सतितिको 
संरचना पररविवन 

सञ्चालक सतििको तनणवय NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

कम्पनी ऐन, २०६३ 

 

कम्पनीको तनयिावली 

सञ्चालक सतितिले 
तनणवय गरेपश्चाि ्
ित्काल  

कम्पनीको तनयिावली 
संशोधन  

अथव िन्त्रालय/ 
SEBON 

साधारण सभाबाट पाररि साधारण सभा 

३ िनोनयन िथा 
पाररश्रतिक 
सतितिको गठन 

सञ्चालक सतििको तनणवय NEPSE सञ्चालक 
सतिति 

 सञ्चालक सतितिले 
तनणवय गरेपश्चाि ्
ित्काल  
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७.४ प्रववतधको प्रयोग 

ववश्वका अतधकांश स्टक एक्सचेञ्जहरूले आधतुनक प्रववतधको प्रयोग गरी लगानीकिावलाइव अत्याधतुनक सवुवधा 
ददइरहेका छन ्। हाल ववश्व, कृतत्रि बौविकिा र िेस्शन लतनवङजस्िा अत्याधतुनक प्रववतधको यगुिा प्रवशे 
गररसकेको सन्दभविा NEPSE ले हालसम्ि पतन ववगि एक दशक अस्र् शरुू गरेको प्रववतधिै भर परी सेवा 
प्रदान गरररहेको अवस्था छ । NEPSE ले प्रयोग गरररहेको प्रणालीले ववकतसि िथा उदीयिान तधिोपत्र 
बजारका दोस्रो बजार सञ्चालकहरूले उपलब्ध गराएका Intra-day Trading, Auction Market, Margin 
Trading, Derivative Instruments (Futures, Options), Exchange Traded Fund (ETFs), Real Estate 
Investment Trust (REITs) लगायिका सवुवधाहरू हालको प्रणालीिा उपलब्ध छैन । संस्थागि ऋणपत्रको 
कारोबार हनुे गरेको भए पतन Maturity Period, Coupon Rate वववरणहरूलाई स्पिसुँग देखाउने गरेको 
छैन । यस प्रणालीिा बजार सपुरीवेक्षणको लातग अपररहायव िातनने स्वचातलि तनगरानी सम्बन्धी ववशरे्िा 
उपलब्ध रहेको देस्खुँदैन । जसको कारण तधिोपत्र कारोबारिा हनुसक्ने अवास्छछि गतिववतधको प्रभावकारी 
सपुरीवेक्षण हनु सकेको देस्खुँदैन । तनयतिि रूपिा प्रणाली सम्परीक्षण (System Audit) हनु नसक्दा 
प्रणालीको सरुक्षा सम्बन्धी िापदण्डहरूको पालना भएको र प्रणाली पूणव सरुस्क्षि रहेको यवकन गनव सवकन े
अवस्था छैन । सरुस्क्षि रूपिा अववतछन्न कारोबार गनवको तनतित्त आवश्यक डाटा सेन्टर र तडजास्टर 
ररकभरी साइट अन्िरावविय िापदण्ड अनरुूपको हनुपुनेिा सो अनसुार भएको देस्खुँदैन।  

अिः NEPSE लाइव अन्िरावियस्िरको दोस्रो बजार सञ्चालकको रूपिा ववकास गनव ववकतसि िथा उदीयिान 
तधिोपत्र बजारको दोस्रो बजार सञ्चालकहरूले उपलब्ध गराएका Intra day Trading, Auction Market, 
Margin Trading लगायिका सवुवधाहरू प्रदान गनव र बजार सपुरीवेक्षणको लातग स्वचातलि तनगरानी 
सम्बन्धी ववशेर्िासवहि प्रणालीिा सधुार गनव आवश्यक देस्खन्छ। त्यसैगरी सधारण सेयर, संस्थागि 
ऋणपत्र र म्यचुअल फण्डका इकाइहरूको अलावा अन्य आधतुनक ववत्तीय उपकरणहरूको कारोबार सिेि 
सहज रुपिा गनवसक्ने गरी प्रणाली ववकास गनुव जरूरी देस्खन्छ।यसको साथै डाटा सेन्टर र तडजास्टर 
ररकभरी साइट अन्िरावविय िापदण्ड अनरुूपको बनाउने, प्रणालीिा आवश्यक सरुक्षा सम्बन्धी िापदण्डहरू 
कायावन्वयन गने र तनयतिि रुपिा System Audit गनुवपने देस्खन्छ।  

यसको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय 
सीिा 

१. ववद्यिान कारोबार 
प्रणालीिा सधुार 

IT Governance Framework 
िथा सूचना प्रववतध प्रणाली 
सञ्चालन प्रकृया (SOP) िजुविा 

NEPSE  ित्काल 

कारोबार प्रणालीिा सिसािवयक 
सधुारको लातग In-house IT 
Development वक्रयाकलाप 
सदुृढ गने   

NEPSE  ित्काल 
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NEPSE को Network िथा 
साइबर सरुक्षालाइव पवहचान र 
ववश्लरे्ण गरी प्रभावकारी बनाउने, 
तनरन्िर (24*7) तनगरानी गने 

NEPSE  ित्काल/ 
तनरन्िर 

TMS र CDSC बीच वास्िववक 
सिय (Real Time) िा API 
Integration गने र सम्पूणव 
प्रणालीको उपलब्धिा सतुनस्श्चि 
गने  

NEPSE/CDSC/तधिोपत्र 
दलाल व्यवसायी 

 ित्काल 

२. प्रववतध ववकास 
(स्िरोन्नति/नयाुँ 
खररद) 

GAP Analysis  NEPSE व्यवस्थापन  
साववजतनक खररद ऐन, 
२०६३/NEPSE को 
आतथवक प्रशासन 
ववतनयिावली 

ित्काल  

खररद प्रवक्रया अस्र् बढाउने  NEPSE व्यवस्थापन 

३. System Audit Comprehensive  
System Audit का लातग प्रणाली 
परीक्षक तनयसु्ि 

NEPSE व्यवस्थापन साववजतनक खररद ऐन, 
२०६३/NEPSE को 
आतथवक प्रशासन 
ववतनयिावली 

ित्काल  

४. डाटा सेन्टर र 
तडजास्टर ररकभरी 
साइट स्िरोन्नति 

GAP Analysis गरी खररद गने NEPSE व्यवस्थापन साववजतनक खररद ऐन, 
२०६३ / 
NEPSE को आतथवक 
प्रशासन ववतनयिावली 

ित्काल  

७.५ लगानीका उपकरण िथा सेवाहरूिा ववववधिा 

NEPSE िा संवि ्२०५० देस्ख औपचाररक रूपिा तधिोपत्रको दोस्रो बजार कारोबार शरुू भएकोिा स्थापना 
कालदेस्ख हालसम्ि िीन दशकको अवतधिा सिेि ववश्व पुुँजीबजारिा प्रयोग भएका नवीनिि तधिोपत्र 
उपकरणहरूको कारोबार सञ्चालन हनु सकेको देस्खुँदैन। केवल आधारभिू प्रकृतिका तधिोपत्र 
उपकरणहरूको िात्र कारोबार भइरहेको छ। OTC प्लेटफिव पतन हालसम्ि म्यानअुल नै रहेको र Margin 
Trading प्रभावकारी रुपिा कायावन्वयनिा आएको देस्खुँदैन। हालकै प्रववतधबाट ETFs सञ्चालनिा ल्याउन 
सवकने भएिापतन सो सिेि कायावन्वयनिा आउन सकेको देस्खुँदैन ।  

Index िफव  NEPSE िा NEPSE Index, Float Index, Sensitive Index, Sensitive Float Index रहेको र 
NEPSE को Benchmark Index को रुपिा NEPSE Index रहेको देस्खन्छ । ववश्वका स्टक एक्सचेन्जहरूले 
बजार पुुँजीकरण, लाभांश, िरलिा लगायिका ववतभन्न आधारिा स्टक एक्सचेन्जिा सूचीकृि प्रिखु ३०, 
५०, १००, ५०० कम्पनीहरूको Index बनाएको देस्खन्छ जसबाट ठूला र राम्रो प्रतिफल ददने सूचीकृि 
कम्पनीहरूको सूचकाङ्कको अवस्था लगानीकिावलाइव जानकारी हनुे देस्खन्छ । त्यस्िै ववश्व बजारिा उि 
Index को आधारिा Index Derivative जस्िा नयाुँ उपकरण सिेि प्रयोगिा ल्याइएको पाइन्छ।  
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यस सन्दभविा आगािी ददनहरूिा NEPSE लाइव अन्िराववियस्िरको आधतुनक दोस्रो बजार सञ्चालकका रूपिा 
ववकास गनव ववश्व सिदुायले हाल प्रयोग गरररहेका तधिोपत्र सम्बन्धी ETFs, Infrastructure Fund, 
Derivatives (Equity, ETFs, Index), Commercial Papers लगायिका उपकरणहरूलाइव सिेि कारोबार 
हनुे गरी लगानीका उपकरणहरूिा ववववधिा ल्याउन ुआवश्यक देस्खन्छ। त्यसैगरी काननुी व्यवस्था िथा 
प्रववतधिा सधुार र NEPSE को संस्थागि क्षििा अतभवृवि गरी SME Platform, Startup Platform, Margin 
Trading, Securities Lending and Borrowing (SLB), Short Selling, Intraday Trading, IT Services 
(API Sharing, Data Analytics, Co-location Facility), लगायिका सेवाहरु सिेि उपलब्ध गराउनपुने 
देस्खन्छ । 

किोतडटी बजार सञ्चालनका लातग काननु िजुविा भए पतन हालसम्ि यस्िो बजार सञ्चालनिा आउन सकेको 
छैन । लगानी ववववतधकरण गरी जोस्खि व्यवस्थापन गनवका लातग यस्िो बजार आवश्यक रहेको र अन्य 
िलुकुको अभ्यास हेदाव स्टक एक्सचेन्जहरुले सिेि किोतडटी कारोबार गराइरहेको सन्दभविा नेप्सेले 
तनयािक तनकायबाट अनिुति तलइ कारोबार सञ्चालन गनव उपयिु देस्खन्छ । नयाुँ उपकरण िथा सेवाको 
प्रवेशका लातग गनुवपने कायव र यसबाट तधिोपत्र बजारिा पने प्रभाव देहाय अनसुार रहेको छः 

उपकरण 
िथा सेवा 

सधुार गनुवपने क्षते्र बजारिा पनव सक्ने प्रभाव 

ETFs ▪ तधिोपत्र सम्बन्धी कानूनिा स्पििा 
▪ NEPSE ले पुुँजीकरण, िरलिा, लाभांश 
क्षििा लगायिका आधारिा NEPSE 
30, NEPSE 50 जस्िा सूचकांकको 
ववकास  

▪ तधिोपत्र व्यवसायीको क्षििा अतभवृवि 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ साना लगानीकिावलाइव ववववध पोटवफोतलयोिा 
लगानी गने अवसर  

▪ पुुँजीकरण, िरलिा, लाभांश क्षििा लगायिका 
आधारिा NEPSE िा सूस्चकृि उत्कृि 
कम्पनीहरुिा लगानी गने ETFs ले सिग्रिा उि 
कम्पनीहरुको अवस्था देखाउने  

▪ ETFs ले धेरै कम्पनीहरुको सेयर सिेट्ने भएकोले 
यसिा जोस्खि ववववतधकरण हनुे र उिारचढाव 
कि हनु सक्न े

Infrastructure Fund ▪ तधिोपत्र सम्बन्धी कानूनिा स्पििा 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ दीर्वकालीन पुुँजीिा लगानी गने संस्थागि 
लगानीकिावलाइव लगानीको थप अवसर  

▪ यािायाि, उजाव, जलववद्यिु लगायिका 
पररयोजनािा तनजी क्षेत्रको दीर्वकालीन लगानीको 
अवसर  

▪ पूवावधार ववस्िारले उत्पादनशीलिािा बवृि,  
रोजगारीको अवसर तसजवना जस्िा कायवबाट सिग्र 
आतथवक गतिववतध बढाउने  

▪ दीर्वकालीन पुुँजीको प्रयोगले तधिोपत्र बजारलाइव 
गवहरो र फरावकलो बनाउने । 
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Derivatives 
(Equity, Index) 

▪ तधिोपत्र सम्बन्धी कानूनिा स्पििा 
▪ NEPSE को ववद्यिान कारोबार 
प्रणालीिा सधुार¸ नयाुँ कारोबार 
प्रणाली स्थापना 

▪ तधिोपत्र व्यवसायीको क्षििा अतभवृवि 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ लगानीकिावलाइव सेयर िूल्यको उिारचढावबाट हनुे 
जोस्खि कि गनव सहयोगी भइव तधिोपत्र बजारप्रति 
लगानीकिावको ववश्वास बढ्ने 

▪ बजारिा िरलिा बढाउने  
▪ भववष्यको अपेक्षाको आधारिा सेयरको वास्िववक 
िूल्य तनधावरणिा िद्दि पगु्ने  

Commercial Paper ▪ तधिोपत्र सम्बन्धी कानूनिा स्पििा 
▪ NEPSE को कारोबार प्रणालीिा सधुार 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ ठूला र ववश्वसनीय संगदठि संस्थाहरुले चाल ुपुुँजी 
आवश्यकिाका पुुँजी पररचालन गनव सक्ने  

▪ छोटो अतधको व्याजदर तनधावरणिा सहयोग पगु्ने  
▪ संस्थागि लगानीकिावको सहभातगिा बढ्ने । 

SME Platform िथा  
Startup Platform 

▪ NEPSE बाट Trading Platform को 
ववकास 

▪ तधिोपत्र व्यवसायीको क्षििा अतभवृवि 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ साना िथा िझौला उद्योग व्यवसायले सरल प्रवक्रया 
र कि लागििा सेयर जारी गनव सक्ने  

▪ उद्यिशीलिा र नवप्रविवन प्रबिवन हनुे  
▪ लगानीको नयाुँ अवसर उपलब्ध हनुे  
▪ साना िथा िझौला उद्योग व्यवसायको ववत्तीय 
अनशुासन िथा पारदशीिा बढ्ने  

िास्जवन कारोबार 
(Margin Trading) 

▪ िास्जवन कारोबार सवुवधा सम्बन्धी 
तनदेशन, २०७४  िा संशोधन 

▪ िास्जवन कारोबार सवुवधा सम्बन्धी 
नेप्सेको कायवववतधिा संशोधन 

▪ कारोबार व्यवस्थापन प्रणाली (TMS) 
िा सधुार 

▪ तधिोपत्र व्यवसायीको क्षििा अतभवृवि 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ लगानीकिावलाइव लगानीको थप अवसर  
▪ बजारको िरलिािा बवृि भइव गतिशील बनाउने  
▪ लगानीकिावको सहभातगिािा बवृि 

Securities Lending 
and Borrowing 

▪ तधिोपत्र सम्बन्धी कानूनिा स्पििा 
▪ तधिोपत्र बोडवबाट तनदेस्शका र नेप्सेले 
कायवववतध बनाउने  

▪ NEPSE को कारोबार प्रणालीिा यस 
सम्बस्न्ध व्यवस्था गने 

▪ तधिोपत्र व्यवसायीको क्षििा अतभवृवि 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ लगानीकिावले िोकीएको शलु्क तिरी वा तधिो राखी 
िोकीएको अवतधतभत्र सेयर पनुः वफिाव गने गरी 
अस्थायी रुपिा सेयर सापटी तलन सक्ने  

▪ सेयर फछयौट (Settlement) गने प्रयोजनका 
लातग छोटो सियका लातग सापटी तलन सक्ने 
सवुवधाबाट प्रणालीगि जोस्खि न्यूनीकरण हनुे  

▪ बजारिा िरलिािा बवृि हनुे 
▪ Short Selling र Intraday कारोबार जस्िा सवुवधा 
ददन सहयोगी हनुे।   
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Short Selling ▪ तधिोपत्र सूचीकरण िथा कारोबार 
तनयिावली¸ २०७५ िा संशोधन  

▪ कारोबार सञ्चालन ववतनयिावली¸ 
२०७५ संशोधन 

▪ NEPSE को कारोबार प्रणालीिा यस 
सम्बस्न्ध व्यवस्था गने 

▪ तधिोपत्र व्यवसायीको क्षििा अतभवृवि 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ तधिोपत्र बजारिा हनुे शेयर िूल्यको र्टबढबाट 
लाभ तलने उद्देश्यले सेयर सापटी तलइव उि 
सेयरको िूल्य र्टेपतछ सस्िोिा सेयर वकनेर वफिाव 
गने अवसर लगानीकिावलाइव प्राप्त हनुे  

▪ लगानीकिावले र्ट्दो बजारिा पतन लाभ तलन सक्ने  
▪ बजारको  सन्ितुलि ववकासिा सहयोग पगु्ने  
▪ बजारिा िरलिा बढ्ने    

Intraday Trading ▪ तधिोपत्र सूचीकरण िथा कारोबार 
तनयिावली¸ २०७५ िा संशोधन  

▪ कारोबार सञ्चालन ववतनयिावली¸ 
२०७५ संशोधन 

▪ NEPSE को कारोबार प्रणालीिा यस 
सम्बस्न्ध व्यवस्था गने 

▪ तधिोपत्र व्यवसायीको क्षििा अतभवृवि 
▪ लगानीकिाव सचेिना 

▪ ददनभर सेयर खररद वा तबक्री गरी कारोबार 
सियको अस्न्िि सियतभत्र खररद भएका सेयर 
तबक्री र तबक्री भएका शेयर खररद गरी सोही ददन 
फछयौट वा Position Square Off गने सवुवधा 
लगानीकिावले पाउने  

▪ तधिोपत्रको कारोबार बढ्ने, सवक्रय कारोवारले 
िरलिा बढाउने िथा सेयरको िूल्य तनधावरण थप 
प्रभावकारी हनु सक्ने 

▪ सेयरको िूल्यिा हनुे उिारचढाव कि गनव सहयोग 
पगु्ने  

यसको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु 
सिय 
सीिा 

१. उपकरण 
िथा सेवा 
ववस्िार 

GAP Analysis  NEPSE व्यवस्थापन तधिोपत्र सम्बन्धी 
ऐन, २०६३ र 
सम्बस्न्धि संस्थाका 
तनयिावली िथा 
ववतनयिावलीहरू 

३ िवहना 
काननुी पूवावधारको 
तनिावण 

अथव िन्त्रालय/SEBON/NEPSE ६ िवहना 

संस्थागि क्षििा 
ववकास 

SEBON/NEPSE/CDSC/Trading 
Members 

ित्काल 

IT पूवावधार तनिावण NEPSE/CDSC/Trading Members १ वर्व 
सेवा सञ्चालन सचुारू NEPSE/CDSC/Trading Members १ वर्व 

  सेवा सम्बन्धी 
सचेिना कायवक्रि 

SEBON/NEPSE/CDSC/Trading 
Members 

तनरन्िर 

७.६ संस्थागि सशुासन 

आतथवक सहयोग र ववकास सङ्गठन (OECD) िारा संस्थागि सशुासनका सम्बन्धिा प्रतिपाददि तसिान्ि साथै 
IOSCO को Report on Corporate Governance (October, 2016) ले संस्थागि सशुासनका िीन 
िखु्य ववर्यहरू: सञ्चालक सतितिको संरचना, सञ्चालकको पाररश्रतिक र प्रोत्साहनको अवस्था िथा जोस्खि 
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व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीलाइव उल्लेख गरेअनसुार NEPSE को संस्थागि सशुासन अवस्था 
ववश्लरे्ण गदाव NEPSE िा संस्थागि सशुासन सम्बन्धिा देहायका अन्िर (Gap) हरू रहेको पाइयो । 

सञ्चालक सतितिको संरचना, सञ्चालकको पाररश्रतिक र प्रोत्साहनको अवस्था सम्बन्धिा सञ्चालकको तनयसु्ि 
स्विन्त्र रुपिा सञ्चालकको संयोजकत्विा रहेको छनौट सतितिले गने व्यवस्था नरहेको, स्विन्त्र 
सञ्चालकका रूपिा एक जनािात्र सञ्चालक रहेको र सो सञ्चालक सिेि नेपाल सरकारबाट तनयिु हनु े
गरेको, दोस्रो बजार सञ्चालक संस्थािा आवश्यक पने ववस्शि योग्यिा िथा अनभुवका आधारिा सञ्चालक 
सतितििा ववववधिा हनुपुनेिा संस्थागि प्रतितनतधत्वको कारणले सो हनु नसकेको, सञ्चालकले पाउन े
पाररश्रतिक र प्रोत्साहन लगायि अन्य सवुवधालाइव कायवसम्पादनसुँग जोड्ने व्यवस्था रहेको देस्खुँदैन ।   

जोस्खि व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीको सम्बन्धिा जोस्खि व्यवस्थापन सतिति र लेखापरीक्षण 
सतितिको व्यवस्था रहेको भएिापतन उि सतितिहरूको कायव प्रभावकारी हनु सकेको देस्खुँदैन । व्यवस्थापन 
सूचना प्रणाली किजोर रहेबाट संस्थाको आन्िररक तनयन्त्रण प्रणाली प्रभावकारी हनु नसकेको, िथ्याङ्कको 
सरुक्षा सम्बन्धिा प्रश्न उठ्न ेगरेको, संस्थातभत्र रहेका किीकिजोरीका सम्बन्धिा सञ्चालक र सेयरधनी 
सदस्यहरूलाइव सियिा नै जानकारी हनुे अवस्था नरहेको, यसबाट सिग्र लगानीकिावहरूको बजारप्रतिको 
ववश्वसनीयिा कायि राख्न चनुौिीपूणव हनुे देस्खएको छ ।     

अिः NEPSE को व्यवसावयकिा अतभववृि गनव उपरोि ववर्यहरूलाइव सम्बोधन हनुे गरी सञ्चालक तनयसु्ि. 
सतिति गठन, सवुवधा सम्बन्धी व्यवस्थािा सधुारका साथै जोस्खि व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण 
प्रणालीको व्यवस्था प्रभावकारी बनाउनपुने आवश्यकिा देस्खन्छ । यसको कायावन्वयन कायवयोजना 
देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी 
सान्दतभवक 
काननु 

सिय सीिा 

१. सञ्चालक सतितिको 
पाररश्रतिक र 
प्रोत्साहनिा सधुार 

िनोनयन र पाररश्रतिक 
सतिति गठन गने 

NEPSE सञ्चालक सतिति कम्पनीको 
प्रबन्ध-पत्र 
र 
तनयिावली 

ित्काल 

सञ्चालकको पाररश्रतिक र 
प्रोत्साहन तनधावरण गने 

NEPSE सञ्चालक सतिति 
िनोनयन र पाररश्रतिक 
सतिति  

ित्काल 

सञ्चालकको पाररश्रतिक र 
प्रोत्साहन स्वीकृि गने 

साधारण सभा/अथव 
िन्त्रालय 

ित्काल 

२. जोस्खि व्यवस्थापन 
र आन्िररक 
तनयन्त्रण 
प्रणालीलाइव 
प्रभावकारी बनाउने 

लेखा परीक्षण सतिति र 
जोस्खि व्यवस्थापन 
सतितिको कायवशिव (TOR) 
अद्यावतधक गने 

NEPSE सञ्चालक सतिति सतितिको 
कायवववतध 

ित्काल 

सञ्चालन कायवववतध (SOP) 
अनसुार जोस्खि व्यवस्थापन 
र आन्िररक तनयन्त्रण 
प्रणालीलाइव सदुृढ गने 

NEPSE व्यवस्थापन  ित्काल 
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७.७ दोस्रो बजार सञ्चालन सम्बन्धी अन्य पूवावधारको व्यवस्था  

७.७.१ केन्रीय तनक्षपे सेवा सम्बन्धिा 

दोस्रो बजारको प्रभावकारी सञ्चालनको लातग आवश्यक पने अन्य पूवावधारको सन्दभविा हेदाव नेपालिा 
तधिोपत्रको तनक्षेप, राफसाफ र फर्छ्यौट गने (Depository, Clearing and Settlement) कायवको लातग 
एकिात्र संस्थाको रूपिा CDSC रहेको देस्खन्छ । ववश्वको सन्दभविा आधतुनकिि िातनएका दोस्रो बजार 
सञ्चालकहरूले तधिोपत्रको अतभलेखीकरण, राफसाफ र फर्छ्यौट गने कायवलाइव ववस्शि कायवको रूपिा 
ववभाजन गरी अलग-अलग संस्था स्थापनािाफव ि ् छुट्टाछुटै्ट रूपिा अतभलेखीकरण, राफसाफ र फर्छ्यौट 
कायव सञ्चालन गने गररएकोिा नेपालिा एउटै संस्थाले सबै कायव गदाव बजार िाग अनरुूपको अपेस्क्षि 
उपलस्ब्ध हातसल गनव सवकएको पाइुँदैन। तधिोपत्र दोस्रो बजारको अन्य पूवावधार संस्थाको रुपिा CDSC 
रहेको र CDSC िथा NEPSE ले प्रदान गने सेवाहरू एकअकाविा आस्श्रि रहने भएकोले NEPSE को सधुार 
गदाव सोही अनसुार सािाञ्जस्यिा कायि हनु ेगरी CDSC को सिेि अनकूुलिि सधुार गनुवपने देस्खन्छ । 
CDSC को सधुार गनुवपने के्षत्रहरूलाइव देहाय अनसुार प्रस्ििु गररएको छ । 

७.७.१.१ पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना 

संस्थाको सेवा प्रवाहको लातग भौतिक पूवावधार िथा प्रववतध ववकास िथा ववस्िारका लातग पुुँजीको 
आवश्यकिा रहन्छ । तधिोपत्र केन्रीय तनके्षप सेवा तनयिावली, २०६७ ले केन्रीय तनके्षप कम्पनीको 
पुुँजी र स्वातित्व तलनसक्ने संस्थाहरूको सम्बन्धिा व्यवस्था गरेको छ । तनयिावलीले केन्रीय तनक्षपे 
सेवा सञ्चालन गनव चाहने संगदठि संस्थाको रु. २० करोड बराबरको खदु सम्पस्त्त (Networth) हनुपुने 
व्यवस्था गरेको छ भने िान्यिाप्राप्त तधिोपत्र बजार, नागररक लगानी कोर्, बैंक, ववदेशी संस्थागि 
लगानीकिाव, गैर बैंवकङ्ग ववत्तीय संस्था, तनक्षेप सदस्यहरू िथा बोडवले िोकेको अन्य संस्थाहरूले स्वातित्व 
तलनसक्ने व्यवस्था गरेको छ । CDSC ले कारोबार शरुु गदाव तधिोपत्रको तनके्षप, राफसाफ िथा फछयौट 
सम्बन्धी कायवबाट शरुु गरेकोिा हाल C-ASBA,  Meroshare, EKYC सेवाहरू सििे उपलब्ध गराइरहेको 
छ।  

क) पुुँजी 

हाल CDSC को चिुा पुुँजी रु. ३० करोड रहेको छ र यस्को खदु सम्पस्त्त (नेटवथव) रु.२ अबव १४ 
करोड रहेको  छ । संस्थाको खदु सम्पस्त्त हाल तनयािकले िोकेको भन्दा बढी भएिापतन पयावप्त भौतिक 
पूवावधार नरहेको, सेवा प्रवाहका लातग प्रयोग गदै आइरहेको Core System िा अन्य सेवाहरू सिेि जोड्दै 
जानपुने अवस्था रहेको, NEPSE को पनुसंरचनािाफव ि ्नयाुँ ववत्तीय औजार िथा सेवा सवुवधाहरू प्रदान 
गनुवपने आवश्यकिा रहेको पररप्रके्ष्यिा सोही अनसुारको पूवावधार र प्रववतधको व्यवस्थाका लातग थप पुुँजी 
आवश्यक पने देस्खन्छ । पुुँजीको सन्दभविा अन्िराविवय अभ्यासलाई हेदाव बङ्गलादेशको Central Depository 
Bangladesh Limited (CDBL) को चिुा पुुँजी २ अबव टाका, भारिको National Stock Depository 
(NSDL) को चिुा पुुँजी ४ अबव भारु र Central  Depository Services Limited (CDSL) को चिुा पुुँजी 
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२ अबव ९ करोड भारु रहेको देस्खन्छ । यस पररप्रके्ष्यिा CDSC को सूचना प्रववतधलगायि अन्य पूवावधारको 
आवश्यकिा पूरा गनव भववष्यिा प्रदान गनवसक्न े इन्स्योरेन्स पोतलसी ररपोस्जटरी¸ नेसनल एकेडेतिक 
तडपोस्जटरी¸ इभोवटङ्ग लगायिका ववतभन्न सेवाहरू उपलब्ध गराउन पुुँजी वृवि गनुवपने देस्खन्छ ।  

ख) स्वातित्व 

NEPSE र सरकारको स्वातित्व रहेको CDSC पतन सरकारी स्वातित्वको संस्थाको रुपिा रहेको देस्खन्छ । 
स्वातित्व सम्बन्धी अन्िराविवय अभ्यासलाई हेदाव बंगलादेशको Central Depository Bangladesh Limited 
(CDBL), भारिको National Stock Depository (NSDL) र पावकस्िानको Central Depository Company 
of Pakistan िा बैंक, बीिा, सूचीकृि कम्पनीहरू र स्टक एक्सचेञ्जको स्वातित्व रहेको देस्खन्छ । अिः 
नेपालको सन्दभविा NEPSE को पनुसंरचनाबाट स्वातित्व पररविवन गदाव सोसुँग िादाम्यिा कायि हनुे गरी 
CDSC को स्वातित्व संरचनािा पररविवन गनुव उपयिु हनुे देस्खन्छ । 

७.७.१.२ सञ्चालक सतिति संरचना 

हाल CDSC को सञ्चालक सतितििा NEPSE का कायवकारी प्रिखु–अध्यक्ष, नेपाल सरकार अथव िन्त्रालयबाट 
दईु जना प्रतितनतध, NEPSE बाट उच्च िहको एक जना िवहला प्रतितनतध र स्विन्त्र/ववशेर्ज्ञ सञ्चालक 
एक जना गरी पाुँच सदस्यीय सञ्चालक सतिति हनुे व्यवस्था रहेको छ ।  अन्िराविवय अभ्यासलाई हेदाव 
Central Depository Company of Pakistan को सञ्चालक सतितििा चार जना स्विन्त्र सञ्चालक,  दइुव 
जना सञ्चालक सेयरधनीबाट तनवावस्चि र एक जना कम्पनीको प्रिखु कायवकारी अतधकृिसवहि ७ सञ्चालक 
सदस्य रहेको देस्खन्छ । भारिको Central  Depository Services Limited (CDSL) र National Stock 
Depository (NSDL) िा स्विन्त्र सञ्चालक (Public Interest Director) को बाहलु्यिा रहने गरी सञ्चालक 
सतितिको गठन भएको देस्खन्छ ।  

NEPSE को सञ्चालक सतिति पनुसंरचनासुँगै दवैु संस्थािा िादाम्यदािा कायि गनव CDSC को सञ्चालक 
सतितििा सिेि पनुसंरचना गनुवपने देस्खन्छ। यसकोलातग CDSC को सञ्चालक सतितििा नेपाल सरकारबाट 
तनयिु हनुे दइुव जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक र NEPSE बाट प्रिखु कायवकारी अतधकृिको साथै सोहीसुँस्थाको 
िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतितिको तसफाररसिा NEPSE को सञ्चालक सतितिले तनयिु गने दइुव जना 
स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक रहन ेव्यवस्था गनुव उपयिु हनु ेदेस्खन्छ । CDSC िा रहेको नेपाल सरकारको 
सेयर ववतनवेश भएिा नेपाल सरकारबाट तनयिु हनुे दइुव जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालकको स्थानिा NEPSE 
का दइुव जना सञ्चालकहरूले प्रतितनतधत्व गने व्यवस्था गनुव उपयिु हनुे देस्खन्छ।  

७.७.१.३ प्रववतधको प्रयोग 

CDSC लाइव अन्िरावियस्िरिा तधिोपत्रको तनक्षेप, राफसाफ िथा फर्छ्यौट कम्पनीहरूले प्रदान गदै 
आइरहेको सेवा प्रदान गनवसक्ने सक्षि संस्थाका रुपिा ववकास गनव प्रववतधको स्िरोन्नति गनुवपने देस्खन्छ 
। केन्रीय तनके्षप सञ्चालकले परु् याउनपुने सहायक सेवाहरू थवपुँदै गइरहेको सन्दभविा CDSC ले प्रयोगिा 
ल्याइरहेको Core System लाई सोही अनसुार यथास्शघ्र अपग्रडे गरी हालको प्रणालीिा सधुार गनुवपने 
देस्खन्छ । साथै CDSC को प्रणालीलाई नपे्सेको कारोबार प्रणालीसुँग API िाफव ि आवि गराउने, जोस्खि 



 80 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

व्यवस्थापनको दृविकोणबाट वप्रटे्रड होस्ल्डङ्ग चेक गने र िास्जवन व्यवस्थापन गने¸ अक्सन कारोबार 
लगायिका सवुवधा भएको प्रणाली अवलम्बन गनुवपने देस्खन्छ । CDSC को प्रणालीको िेस्रो पक्षबाट 
तनयतिि रुपिा Comprehensive System Audit  भएको देस्खुँदैन। तधिोपत्रको दोस्रो बजार सञ्चालनलाई 
सिग्ररूपिा सधुार गनव NEPSE को प्रववतध सधुारसुँग िादाम्यिा हनुे गरी CDSC को प्रववतधिा सिेि 
पनुसंरचना गनुव आवश्यक देस्खन्छ ।  

७.७.१.४ साङ्गठतनक संरचना र िानव संशाधन 

संस्थाको सांगठतनक संरचनाले संस्थालाई छररिो, दक्ष, तनष्पक्ष¸ पारदशी¸ ववश्वसनीय¸ स्वच्छ बनाउनकुा 
साथै अववस्च्छन्न कारोबारको सतुनस्श्चििा प्रदान गनुवपदवछ । CDSC िा प्रिखु कायवकारी अतधकृि अन्िगवि 
Dematerialization and Depository, Research and Innovation Division; Database and MIS, 
Settlement and Clearing Division; Network & System Division; Administration and Human 
Resources Division; Finance and Accounts Division गरी पाुँच वटा िहाशाखाहरू रहेको देस्खन्छ । 
अन्य देशका केन्रीय तनके्षप कम्पनीको संगठन संरचना अध्ययन गदाव संगठन संरचनािा जोस्खि 
व्यवस्थापन, कानून, अनपुालना लगायिको ववभाग/िहाशाखा सिेि रहने देस्खएको सन्दभविा CDSC को 
संगठन संरचनालाइव सियसािवयक बनाउन संगठन िथा व्यवस्थापन सवेक्षण गरी दक्ष किवचारी तनयिु 
गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ। 

CDSC को तनयिावली िा NEPSE को प्रिखु कायवकारी अतधकृि CDSC को सञ्चालक सतितिको अध्यक्ष 
िथा NEPSE कै किवचारी सञ्चालक हनु े व्यवस्था रहेको र सञ्चालक सतितिले आफूिध्येबाट प्रबन्ध 
सञ्चालक तनयसु्ि गनवसक्ने व्यवस्था रहेकोिा हाल सोही अनरुूप अभ्यास सिेि भइरहेको छ । यस्िो 
अभ्यास सशुासन (Good Governance) को दृविकोणले उपयिु नदेस्खएकोले कायवकारी प्रिखुको रुपिा 
स्विन्त्र व्यवसावयक व्यस्िको तनयसु्ि हनुपुने देस्खन्छ । प्रिखु कायवकारी अतधकृि सञ्चालक सतितििा 
नरहने व्यवस्था गरी प्रिखु कायवकारी अतधकृिको तनयसु्ि CDSC को सञ्चालक सतितिबाट प्रतिस्पधावत्िक 
िररकाले गनुवपने देस्खन्छ । 

७.७.२ राफसाफ िथा फर्छ्यौट सेवा सम्बन्धिा 

राफसाफ र फर्छ्यौटको जोस्खि न्यूनीकरण गनवको लातग अपररहायव िातनन ेCCP िथा Auction Market 
को छुटै्ट व्यवस्था नहुुँदा नेपालको तधिोपत्र बजारिा प्रणालीगि जोस्खि ववद्यिान रहेको देस्खन्छ । यसको 
अल्पकातलन सिाधानको रुपिा तलइने राफसाफ कोर्को व्यवस्था तधिोपत्र कारोबार सञ्चालन ववतनयिावली, 
२०७५ िा गररएको भएिापतन सञ्चालनिा आउन नसकेका कारण कारोबार सदस्यले भिुानी सम्बन्धी 
दावयत्व आफैं ले बेहोनुवपने अवस्था छ। कोर्िा सङ्कतलि रकि सिेि दैतनक कारोबारको िलुनािा ज्यादै 
न्यून रहेकाले यो प्रभावकारी सिेि हनु ेदेस्खुँदैन।  

अिः NEPSE को व्यवसावयकिा अतभवृवि गनव उपरोि ववर्यहरूलाइव सम्बोधन हनुे गरी तधिोपत्र सम्बन्धी 
कारोबारको पूवावधार सम्बन्धी व्यवस्थालाइव प्रभावकारी बनाउनपुने देस्खन्छ ।  
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७.७.३ अन्य पूवावधार सम्बन्धिा 

त्यसैगरी साक्षरिा र प्रिाणीकरण सम्बन्धी कायव सञ्चालन गने तनकाय, प्रववतध ववकासको लातग आवश्यक 
पने सूचना प्रववतध सम्बन्धी सहायक कम्पनीको व्यवस्था भएको पाइुँदैन । यसको कायावन्वयन कायवयोजना 
देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१. CDSC को 
पनुसंरचना गने 

पुुँजी िथा स्वातित्व संरचना, 
सञ्चालक सतितिको संरचना, 
प्रववतधको प्रयोग, सांगठतनक 
संरचना िथा िावन 
संशाधनलगायिका ववर्यिा 
केस्न्रि भइव CDSC को 
पनुसंरचना गने 

अथव 
िन्त्रालय/NEPSE/CDSC 

तधिोपत्र सम्बन्धी 
कानून, CDSC को 
प्रबन्धपत्र िथा 
तनयिावली 

NEPSE को 
पनुसंरचना 
शरुुवािसुँगै 

२. राफसाफ 
कोर्को 
प्रभावकारी 
सञ्चालन 

कोर्िा गररने योगदान बवृि  NEPSE / CDSC / 
तधिोपत्र दलाल व्यवसायी 

तधिोपत्र सचुीकरण 
िथा कारोबार 
तनयिावली, २०७५ 
कारोबार सञ्चालन 
ववतनयिाली, २०७५ 

ित्काल 

 राफसाफ कोर्को प्रभावकारी 
सञ्चालन  

राफसाफ कोर् सञ्चालन 
सतिति 

३. Auction 
Market को 
सञ्चालन 

Auction Market को 
सञ्चालन सम्बन्धी व्यवस्था 
गने 

SEBON/NEPSE/CDSC  कारोबार सञ्चालन 
ववतनयिाली, २०७५ 

 

४. CCP को 
स्थापना गने  

CCP को सम्भाव्यिा अध्ययन 
गने  

NEPSE तधिोपत्र सम्बन्धी 
ऐन, २०६३ 

 

CCP को लातग काननुी 
व्यवस्था गने 

अथव 
िन्त्रालय/SEBON/NEPSE 

 

CCP पूवावधार ियार गरी 
कायावन्वयिा ल्याउन े

NEPSE  

७.८ स्टक एक्सचेञ्ज सम्बन्धिा IOSCO का तसिान्िहरूको पालनाको अवस्था 

तधिोपत्र बजारको तनयिन तनकायहरूको अन्िरावविय संस्था IOSCO ले स्वतनयिन िथा तधिोपत्र बजार 
तनयिननका सम्बन्धिा प्रतिपादन गरेको तसिान्िहरू पालनाको अवस्था ववश्लरे्ण गदाव स्वतनयिन संस्थाको 
िखु्य ववशरे्िा सरकारको स्वीकृति िथा तनरीक्षणिा रहन ुिर प्रत्यक्ष तनयिनबाट अलग रही सञ्चालन हनु ु
भएिापतन यो व्यवस्था पूणवरूपिा लागू भएको देस्खुँदैन । प्रत्यक्ष वा अप्रत्यक्ष रूपिा एकभन्दा बढी 
तनकायहरूबाट तनयिन हनुपुने अवस्थाले यसको स्वतनयिन क्षििा सङु्कस्चि भएको देस्खन्छ ।  

दोश्रो बजार सञ्चालनसुँग सम्बस्न्धि तसिान्िहरूको कायावन्वयन अवस्थालाइव हेदाव तसिान्ि 33 अनरुूप 
एक्सचेञ्जको सञ्चालक र प्रिखु कायवकारी अतधकृिको योग्यिाका िापदण्डहरू, एक्सचेञ्जको पूवावधार िथा 
जनशस्ि सम्बन्धी व्यवस्था, न्यूनिि चिुा पुुँजी लगायिका व्यवस्थाहरू गरेको भएिापतन NEPSE का 
सम्बन्धिा सञ्चालक र प्रिखु कायवकारी अतधकृिको तनयसु्ि सम्बन्धी व्यवस्था र चिुा पुुँजीका सम्बन्धिा 
ववद्यिान काननुअनसुार ववशरे् छुट प्रदान गरेको देस्खन्छ ।  



 82 नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज पनुसंरचना प्रतिवेदन, २०८२ 

 

तसिान्ि 34: यस तसिान्ििा दोस्रो बजार सञ्चालकले पालना गनुवपने न्यूनिि शिवहरू पालना गरररहेको 
छ/छैन भनी सतुनस्श्चि गने प्रवक्रयाहरूको परीक्षण गने व्यवस्था रहेको छ । NEPSE का सम्बन्धिा 
तनयािक तनकायले सिय-सियिा तनरीक्षण गरी कारोबार प्रणालीको सरुक्षा सम्बन्धिा केही 
किीकिजोरीहरू औलं्याएको र सो को सधुारका लातग NEPSE लाइव जानकारी गराएको देस्खन्छ। NEPSE 

ले सिेि प्राप्त सझुावहरू िथा आफ्नो स्विूल्याङ्कनको आधारिा किजोरी देस्खएका के्षत्रहरूिा सियसापेक्ष 
सधुार गने कायवलाइव अगातड बढाइरहेको देस्खन्छ । यद्यवप यो पयावप्त भने रहेको देस्खुँदैन ।    

तसिान्ि ३5: यो तसिान्ि बजारको तनष्पक्षिा प्रविवन गनव िय गररएका तनयािक उद्देश्यहरूिा केस्न्रि 
छ । नेपालको सन्दभविा तधिोपत्र दिाव िथा तनष्काशन तनयिावली, २०७३; तधिोपत्र सूचीकरण िथा 
कारोबार तनयिावली, २०७५ अनसुार सूचीकृि कम्पनीहरूले िूल्य-संवेदनशील सूचना साववजतनक गनुवपने 
र तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ अनसुार स्टक एक्सचेञ्जले पोस्ट-टे्रडसम्बन्धी केही तनस्श्चि 
सूचनाहरू साववजतनक गनुवपने व्यवस्था गरेको छ र यसलाइव NEPSE ले पालना गदै आइरहेको भएिापतन 
व्यवहारिा यसलाइव थप प्रभावकारी बनाउनपुने देस्खन्छ ।  

तसिान्ि 36: यो तसिान्ि तधिोपत्र बजारिा हनुे तभत्री कारोबार (insider trading) िथा िाकेट 
म्यातनपलेुशन जस्िा कसूर (Offense) लाई तनर्ेध गने, पत्ता लगाउन े र तनरुत्सावहि गने तनयि िथा 
संयन्त्रहरूिा केस्न्रि छ । तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, २०६३ ले तभत्री कारोबार र िाकेट म्यातनपलेुशन 
अभ्यासहरू तधिोपत्र सम्बन्धी कसूरको रुपिा पररभावर्ि गरेको छ । यद्यवप NEPSE का सम्बन्धिा 
बेलाबखि आएका गनुासा िथा सञ्चार िाध्यिहरूले औलं्याएका ववर्यवस्िलुाइव िध्यनजर गदाव व्यवहाररक 
रुपिा यस्िा गतिववतधहरूको प्रभावकारी पवहचान र अनसुन्धान गने कायवहरूलाइव थप प्रभावकारी बनाउनपुने 
देस्खन्छ । 

तसिान्ि 37: यो तसिान्ि कारोबारबाट तसस्जवि दावयत्व, भिुानी असिथविा (default) िथा बजार 
अवरोधकहरूको उस्चि व्यवस्थापन सतुनस्श्चि गने पूवावधारको ववद्यिानिािा केस्न्रि छ । नेपालको 
सन्दभविा, राफसाफ कोर्को व्यवस्था रहेको छ िर कोर्िा पयावप्त रकि, Auction Market, Central 
Counterparty (CCP) को अभावका कारण यो प्रभावकारी रुपिा प्रयोग हनु सकेको छैन । अिः बढ्दो 
कारोबारसुँगै बढ्दै जाने जोस्खि व्यवस्थापनका लातग राफसाफ कोर्िा पयावप्त रकिको व्यवस्था, Auction 
Market, Central Counterparty (CCP) जस्िा तधिोपत्र बजार पूवावधारको ववकास गनुवपने देस्खन्छ । 

तसिान्ि 3८: यो तसिान्ि तधिोपत्र बजार िथा राफसाफ प्रणालीिा आउनसक्ने सम्भाववि अवरोधहरूलाई 
िध्यनजर गदै तधिोपत्र बजारलाई तनष्पक्ष र प्रभावकारी बनाई प्रणालीगि जोस्खि कि गनव तधिोपत्र 
बजारका पूवावधारहरू-तधिोपत्र राफसाफ प्रणाली, केन्रीय तनक्षेप प्रणाली, कारोबार अतभलेख प्रणाली र 
Central Counterparty (CCP) तनयािकीय र सपुरीवेक्षकीय दायरािा हनुपुछव भने्न ववर्यिा केस्न्रि छ । 
नेपालको सन्दभविा, तधिोपत्रको केस्न्रय तनके्षप िथा राफसाफ संस्था नेपाल तधिोपत्र बोडवको तनयािकीय 
र सपुररवेक्षकीय दायरािा रहेको र कानूनले CCP को स्पि व्यवस्था नगरेकोिा काननुी सधुार गरी CCP 
को ववकास गनुवपने देस्खन्छ । 
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NEPSE को व्यवसावयकिा अतभवृवि गनव तधिोपत्र बजारको तनयिन तनकायहरूको अन्िरावविय संस्था IOSCO 
ले स्वतनयिन िथा तधिोपत्र बजार तनयिननका सम्बन्धिा प्रतिपादन गरेको तसिान्िहरू प्रभावकारी रुपिा 
लाग ुगनव देहायबिोस्जिको कायावन्वयन कायवयोजना लाग ुगनुवपने देस्खन्छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१. तसिान्ि ३४ 
को पूणव 
पालना 

SEBON िथा NEPSE िा कारोबार 
सपुररवेक्षणका लातग Real Time Automated 
Surveillance System प्रयोगिा ल्याउनपुने  

SEBON/NEPSE तधिोपत्र सम्बन्धी 
कानून 

ित्काल 

  NEPSE िथा अन्य बजार सहभागीको सूचना 
प्रववतध प्रणाली िथा कारोवारको तनयतिि 
सपुररवेक्षणका लातग SEBON ले सूचना प्रववतध 
सुँग सम्बस्न्धि दक्ष जनशस्ि (IT Expert, Data 
Analyst/Scientists) को प्रबन्ध गनुवपने 

SEBON तधिोपत्र सम्बन्धी 
कानून 

ित्काल 

२. तसिान्ि ३५ 
को पूणव 
पालना 

सूस्चकृि कम्पनीहरूको अन्िररि ववत्तीय वववरण 
प्रकाशन गदाव सही सूचना प्रवाह गनवका लातग 
लेखापररक्षक र लेखापररक्षण सतितिबाट 
प्रिास्णि गनुवपने 

SEBON/NEPSE/Listed 
Companies 

तधिोपत्र सम्बन्धी 
कानून 

ित्काल/ 
तनरन्िर 

सूस्चकृि संगदठि संस्थाहरूले प्रवाह गनुवपने 
िूल्य संवेदनशील सूचनाको सम्बन्धिा सूचना 
प्रवाह नीति िथा कायवववतध िजुविा  

SEBON/NEPSE/Listed 
Companies 

तधिोपत्र सम्बन्धी 
कानून 

ित्काल 

NEPSE ले Website िाफव ि पोस्ट-टे्रड सम्बन्धी 
सूचनाहरू (Floor sheet) प्रवाह  गदाव तधिोपत्र 
दलाल व्यवसायी सम्बन्धी जानकारी ददन े
व्यवस्था हटाउनपुने 

SEBON/NEPSE तधिोपत्र बजार 
सञ्चालन तनयिवली, 
२०६४ 

ित्काल 

सियिा वावर्वक साधारण सभा, अन्िररि ववत्तीय 
वववरण िथा सूचना प्रवाह नगने सूस्चकृि 
संस्थालाइव कारवाही (कारोबार रोक्कासम्िको) 
गने 

SEBON/NEPSE तधिोपत्र सम्बन्धी 
कानून 

ित्काल 

३. तसिान्ि ३६ 
को पूणव 
पालना 

NEPSE ले तधिोपत्र कारोवारको Real Time 
Surveillance का लातग सूचना प्रववतधसुँग 
सम्बस्न्धि दक्ष जनशस्ि (Data 
Analyst/Scientists) को प्रबन्ध गनुवपने 

NEPSE तधिोपत्र सम्बन्धी 
कानून 

ित्काल 

Research Analyst, Investment Advisory 
सम्बन्धी तनयिावली बनाउन े

अथव िन्त्रालय/SEBON ित्काल 

तभत्री कारोबार तनर्ेध सम्बन्धी तनयिावली 
बनाउन े

अथव िन्त्रालय/SEBON ित्काल 

सािास्जक सञ्जाल लगायि ववतभन्न िाध्यिबाट 
बजार प्रभाववि गनव सेयरको बजार िूल्य 
सम्बन्धी पूवव अनिुान लगाउन,े भ्रि छने जस्िा 
कायवको अनगुिन गनव AI Based प्रणाली लागू 
गने 

SEBON/NEPSE ित्काल 
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७.९ अन्िरावविय संस्था िथा ववश्वका अन्य स्टक एक्सचेञ्जबीचको सहकायव र सिन्वय 

आदशव दोस्रो बजार सञ्चालकको लातग ववश्विा वक्रयाशील अन्य स्टक एक्सचेञ्ज र अन्िरावविय 
संस्थाहरूसुँगको सहकायव र सिन्वय पतन उस्त्तकै िहत्त्वपूणव िातनन्छ । NEPSE को सन्दभविा हेदाव  

स्टक एक्सचेञ्जहरूको छािा सङ्गठनको रूपिा रहेको संस्था WFE को अनवुस्न्धि (Affiliate) सदस्य 
रहेकोिा पूणव सदस्य हनु बाुँकी रहेको देस्खन्छ । पूणव सदस्य नहुुँदा WFE को स्रोिसाधनको पहुुँच र 
प्रतिष्ठाबाट बस्ञ्चि हनुे गरेको साथै कायवसतितििा प्रतितनतधत्व गनव र क्षििा अतभववृिको लाभ तलनसक्न े
अवस्था देस्खुँदैन । संवि ्२०५७ िा स्थापना भएको दस्क्षण एतसया के्षत्रका स्टक एक्सचेञ्जहरूको सङ्गठन 
South Asian Federation of Exchanges (SAFE) िा NEPSE संस्थापक सदस्य रहेको छ । उि 
सङ्गठनबाट सिेि NEPSE ले लाभ तलन सकेको देस्खुँदैन ।  

NEPSE ले आफ्नो व्यवासावयक क्षििा अतभवृवि गने उद्देश्यले ववतभन्न िलुकुका स्टक एक्सचेञ्जहरूसुँग 
सिझदारीपत्रहरू आदानप्रदान गरेको देस्खन्छ । यसै स्शलस्शलािा संवि ्२०६८ िा कोररया एक्सचेञ्जसुँग 
र संवि ्२०७१ िा भारिको नेशनल स्टक एक्सचेञ्जसुँग गरेको देस्खन्छ । यद्यवप जनु उद्दशे्यले सिझदारी 
भएको हो त्यस अनरुूप सहकायव अस्र् बढाउन सकेको अवस्था देस्खुँदैन । अिः NEPSE ले WFE को पूणव 
सदस्यिा तलन,  South Asian Federation of Exchanges (SAFE) को सदस्यिाबाट लाभ प्राप्त गनव साथै 
ववश्वका अन्य स्टक एक्सचेञ्जहरूसुँग क्षििा अतभवृवि, सूचना आदान-प्रदान आधतुनकीकरणजस्िा कायवहरूका 
लातग सहकायवको पहल गनुवपने देस्खन्छ । 

यसको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सहयोगी सान्दतभवक 
काननु 

सिय सीिा 

१. WFE को पूणव 
सदस्यिा प्राप्त गने 

सदस्यिाको लातग कानूनी 
पूवावधारको तनिावण गनव कानून 
संशोधन गने 

अथव 
िन्त्रालय/SEBON 

 तधिोपत्र 
सम्बन्धी 
ऐन, 
२०६३ 

१ वर्व 

IOSCO को पूणव सदस्यिा प्राप्त 
गने  

SEBON  काननु 
संशोधन 
पश्चाि 
ित्काल 

WFE को पूणव सदस्यिा  प्राप्त 
गने 

NEPSE  

२. ववश्वका स्टक 
एक्सचेञ्ज हरूसुँग 
सहकायव 

सहकायव सम्बन्धी कायवहरू NEPSE   तनरन्िर 
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७.१० साङ्गठतनक संरचना एवं िानव संशाधन 

७.१०.१ साङ्गठतनक संरचना 
अन्िरावविय िान्यिा अनरुूप कुनै पतन दोस्रो बजार सञ्चालकको सांगठतनक संरचना िखु्यिया सशुासन 
(Governance), सञ्चालन (Operations) र तनयिन (Regulation) गरी िीनवटा िखु्य स्िम्भिा आधाररि 
हनुपुछव भने्न रहेको छ । यस्िो संरचनाले संस्थालाई छररिो, दक्ष, तनष्पक्ष¸ पारदशी¸ ववश्वसनीय¸ स्वच्छ 
बनाउनकुा साथै अववस्च्छन्न कारोबारको सतुनस्श्चििा प्रदान गदवछ ।  

यसअनसुारको सांगठतनक संरचना िय गनव NEPSE ले संगठन िथा व्यवस्थापन सवेक्षण गरी अन्िगवि 
उच्च िहको व्यवस्थापनिा  प्रिखु कायवकारी अतधकृि,  सञ्चालन िथा तनयिन ववभागको लातग एक/एक 
ववभातगय प्रिखुका रुपिा दईु नायब प्रिखु कायवकारी अतधकृि िथा सो अन्िगवि आवश्यक संख्यािा  
तबर्यगि िहाशाखाहरूको व्यवस्था गरी िहाशाखा प्रिखु अन्िगवि शाखागि रुपिा अतधकृि िथा  
सहायकस्िरका किवचारी रहने गरी दरबन्दीको तसजवना गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ। त्यस्िै NEPSE ले 
हालसम्ि रणनीतिक योजना (Strategic Plan) बनाइव योजनावि िवरले कायव गरेको देस्खुँदैन । NEPSE को 
सम्भाववि संगठन संरचनालाई स्चत्र नं. ७.१० देहायबिोस्जि प्रस्ििु गररएको छ। 

स्चत्र नं. ७.१०: NEPSE को सम्भाववि संगठन संरचना 
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यसको कायावन्वयन कायवयोजना देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१. संगठन िथा 
व्यवस्थापन 
सवेक्षण 

सवेक्षण गने NEPSE NEPSE को किवचारी 
सेवा शिव 
तबतनयिावली, 
२०७५ 

३ िवहना 

नयाुँ संरचना स्वीकृति गरी 
लाग ुगने 

अथव िन्त्रालय/NEPSE 

७.१०.२ िानव संशाधन 
NEPSE ससुञ्चालनका लातग किवचारी व्यवस्थापन सबैभन्दा िहत्त्वपूणव ववर्य हो। योग्य िानव संशाधनबाट 
िातै्र संगठनिा उपलब्ध अन्य स्रोिसाधनको अतधकिि पररचालन हनु सक्छ ।  

हाल NEPSE सीतिि जनशस्िबाट सञ्चालन भइरहेको र नेपालिा दोस्रो बजारको ववकास सििे रिु गतििा 
भइरहेको सन्दभविा आगािी ददनहरूिा NEPSE िा अझ बढी सीप¸ दक्षिा र अनभुव भएका किवचारीहरू 
आवश्यक पने देस्खन्छ। िर NEPSE िा हाल स्वीकृि दरबन्दीको लगभग आधा किवचारीको िात्र पदपूतिव 
हनु सकेको अवस्था छ ।सोिा सिेि उच्चपदस्ि किवचारीहरूको पद सिेि ररि रहेको अवस्था छ। 
किवचारीको संख्या तनरन्िर रूपिा र्ट्दै गएिापतन किवचारी भनाव तनयतिि हनु सकेको देस्खुँदैन। 
उत्तरातधकारी योजना (Succession Planning) नरहेको र तनयतिि पदपूतिव नहुुँदा िहगिरूपिा ठूलो अन्िर 
देस्खन्छ। कि किवचारीबाट संस्था सञ्चालन हुुँदा आन्िररक तनयन्त्रण प्रणाली किजोर रहने अवस्था 
देस्खन्छ। NEPSE लाइव भववष्यिा डाटा एनातलस्ट, डाटा साइस्न्टस्ट, कम्प्यटुर प्रोगािरजस्िा सूचना 
प्रववतधिा दक्ष किवचारीको आवश्यकिा छ। िर सो अनसुार ववस्शविकृि किवचारी तभत्र्याउन सक्नेगरी 
NEPSE ववतनयिावलीिा किवचारीको लातग चावहन ेववस्शविकृि योग्यिा िोवकएको अवस्था छैन। ववस्शविकृि 
जनशस्िको अभाव र क्षििा ववकासका कायवक्रिहरू पयावप्त नहुुँदा कायवसम्पादन प्रभावकारी हनु सकेको 
देस्खुँदैन । किवचारी अभावका कारण संवदेनशील िथा िहत्त्वपूणव िातनने कतिपय कायवहरू (ववत्तीय 
प्रतिवदेनहरू ियार गने कायव, कानूनी कायवहरू, सूचना प्रववतध सम्बन्धी कायव आदद) करार किवचारीहरू 
िथा बाह्य सेवा प्रदायक (Outsourcing) िाफव ि ्गने गरेको देस्खन्छ। त्यसैगरी सूचीकरण, कारोबार र 
सपुररवेक्षण जस्िा िखु्य सञ्चालन गतिववतधहरू तनयन्त्रण र सन्िलुनको तसिान्िअनसुार छुट्टाछुटै्ट ववभागबाट 
सञ्चालन हनुपुनेिा एउटै ववभागले गनुवपने बाध्यात्िक पररस्स्थति तसजवना भएको देस्खन्छ। अनसुन्धान र 
ववकास (R&D) गतिववतधहरू लगभग शून्य छन ्र नयाुँ सेवा वा उपकरणहरूको प्रयोगिा कुनै अग्रसरिा 
तलएको पाइुँदैन। कायवरि किवचारीहरूसिेि उस्चि कायववािावरण र सेवासवुवधाको अभावले सङ्गठनतभत्र 
वटकाइराख्न सवकरहेको देस्खुँदैन। उच्चपदस्थ किवचारीहरू सिेि सङ्गठनबाट बावहररएका उदाहरणले 
यसलाइव प्रि गदवछ ।  

अिः NEPSE लाइव भववष्यिा आदशव दोस्रो बजार सञ्चालकका रूपिा ववकास गनव ित्काल सङ्गठन िथा 
व्यवस्थापन सवेक्षण गरी आवश्यक किवचारीको संख्या तनधावरण गने, प्रिखु कायवकारी अतधकृिको तनयसु्ि 
नेपाल सरकारबाट भई रहेकोिा तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावलीिा िोवकए बिोस्जिको योग्यिा भएका 
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व्यस्िहरू िध्येबाट NEPSE तनयिावली बिोस्जि सञ्चालक सतितिले तनयसु्ि गने, हरेक पदको लातग 
ववस्शविकृि शैस्क्षक योग्यिा तनधावरण गरेर िात्र किवचारी भनाव गने, सङ्गठनको आवश्यकिा िथा किवचारीको 
वृस्त्त ववकासलाइव लस्क्षि गरी तनयतिि रूपिा क्षििा अतभवृवि कायवक्रिहरू सञ्चालन गने, किवचारीहरूलाइव 
संस्थािा रास्खरहन उस्चि प्रोत्साहनको व्यवस्था गने, कायवरि किवचारीहरूिध्य े पतन प्रतिस्पधी क्षििा 
नभएका र बदतलुँदो पररवेशिा सिायोजन हनु नसक्ने किवचारीहरूलाई लस्क्षि गरी अवकास योजना ल्याइ 
िानव संशाधन व्यवस्थापनलाइव प्रभावकारी बनाउन ुउपयिु हनु ेदेस्खन्छ । यसको कायावन्वयन कायवयोजना 
देहायबिोस्जि रहेको छः 

क्र.सं. कायव वक्रयाकलाप स्जम्िेवारी सान्दतभवक काननु सिय सीिा 

१. संगठन िथा 
व्यवस्थापन 
सवेक्षण 

सवेक्षण गने NEPSE  
 
 
NEPSE को 
किवचारी सेवा 
शिव तबतनयिावली, 
२०७५ 

३ िवहना 

नयाुँ संरचना स्वीकृति गरी 
लाग ुगने 

अथव िन्त्रालय/NEPSE 

२. आवश्यक 
किवचारी 
तनयसु्ि/भनाव 

 NEPSE ित्काल 

३. बसृ्त्त ववकास 
कायवक्रि 

आवश्यकिा पवहचान NEPSE ित्काल 
तनरन्िर िातलि िथा प्रस्शक्षण कायवक्रि 

सञ्चालन 

NEPSE 

४. प्रोत्साहन 
व्यवस्थाको 
पनुरावलोन  

आवश्यकिा पवहचान NEPSE ित्काल 

प्रोत्साहनको पनुरावलोकन NEPSE र अथव 
िन्त्रालय 

5. अनसुन्धान र 
ववकास 
(R&D) 

अनसुन्धान र ववकास (R&D) 
गतिववतधहरू 

 
NEPSE 

 ित्काल 

नयाुँ सेवा वा उपकरणहरूको 
प्रयोगिा अग्रसरिा 

 

 

 

 

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पररच्छेद ८ 

तनष्कर्व िथा सझुावहरू 

८.१ तनष्कर्वः 

सतितिलाई प्राप्त स्जम्िेवारी बिोस्जि सतितिले अध्ययनका क्रििा NEPSE र CDSC को स्थलगि भ्रिण 
गरी उि संस्थाहरूको कायव सञ्चालन पिति, पवुावधारहरूको व्यवस्था िथा अवस्था, साथै सो सम्बन्धिा 
त्यहाुँका पदातधकारी िथा किवचारीहरूसुँग गररएको अन्िरवक्रया, उपलब्ध भए सम्िका सूचना िथा 
िथ्याङ्कको तबश्लरे्ण; यस अस्र् ववतभन् न सियिा भएका अध्ययन प्रतिवदेन, कायवपत्र, अन्य सन्दभव सािग्रीहरू 
िथा अन्िरावविय स्टक एक्सचेञ्जहरूको अभ्यासको अध्ययन; अथव िन्त्रालय, नेपाल राि बैंक, नेपाल 
तधिोपत्र बोडव, नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज तलतिटेड, तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेडका बिविान िथा पूवव 
पदातधकारीहरूसुँगको छलफल; साथै अन्य सरोकारवालाबाट प्राप्त िौस्खक िथा तलस्खि सझुावको अध्ययन 
िथा ववश्लरे्ण गरेको छ।  

प्रतिवदेन ियार गने क्रििा सतितिले तधिोपत्र बजार िथा स्टक एक्सचेञ्जको विविान अवस्था, ववश्वका 
सिान, उदीयिान िथा ववकस्शि स्टक एक्सचेञ्जको स्वातित्व िथा सञ्चालक सतितिको संरचना, प्रयोगिा 
आएको सूचना प्रववतधको अवस्था, कारोबार भएका तधिोपत्रका उपकरणहरू, प्रयोगिा आएका सूचकाङ्कहरू 
िथा स्टक एक्सचेञ्जिाफव ि ्प्रदान गने गररएका सेवा सवुवधाको सिेि अध्ययन िथा ववश्लरे्ण गरेको छ। 

अध्ययन िथा ववश्लरे्णबाट सेयर स्वातित्व िथा पुुँजी संरचनािा गनुवपने सधुार; रणनीतिक साझेदार तभत्र्याउन 
िय गनुवपने स्वरुप; आधतुनक, प्रववतधिैत्री, भरपदो र ववश्वसनीय तधिोपत्र बजार स्थावपि गनव िथा बजार 
ववववतधकरण गनव चाल्न ुपने कदि; संस्थागि सशुासन र स्वतनयिन क्षििाको अतभबवृि; पुुँजीबजारिा तनजी 
क्षेत्र, संस्थागि र साना लगानीकिावको सहभातगिा सतुनस्श्चि गनुवका साथै कायवक्षििा, सेवाको गणुस्िर र 
प्रभावकारीिा बढाउन NEPSE को पनुसंरचनाको सम्बन्धिा गनुवपने सिग्र सधुारको सझुाव र कायावन्वयन 
कायवयोजना सतितििारा प्रस्ििु गररएको छ। 
 

 

 परिच्छेद 

८ तनष्कर्व िथा सझुावहरू 
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८.२ सझुाव 

८.२.१ पुुँजी सम्बन्धिा 
तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ ले दोस्रो बजार सञ्चालकको तनतित्त रु. ३ अबवको चिुा 
पुुँजी राख्नपुने व्यवस्था गरेको र NEPSE ले आफ्ना प्रववतध, िानव संशाधन, भौतिक पवुावधार, अनसुन्धान 
िथा ववकास, सेवा ववस्िार,  सेवासुँग सम्बस्न्धि सहायक संस्थाहरूको स्थापना िथा ववकास आददिा 
तनरन्िर रुपिा उल्लेख्य लगानी गनुवपने देस्खएकाले NEPSE को चिुा पुुँजी सिसािवयक रुपले बवृि गनुव 
जरुरी छ।  

यसको लातग पररच्छेद ७ (नपेाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचना सम्बन्धिा ववश्लरे्ण) खण्डको बुुँदा नम्बर 
७.२.१ िा प्रस्ििु गररएका ववकल्पहरू िध्ये तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावली, २०६४ ले दोस्रो बजार 
सञ्चालकको तनतित्त तनधावररि रु. ३ अबवको पुुँजी परु् याउन हाललाइव बोनस सेयर जारी गने ववकल्प उपयिु 
देस्खन्छ। NEPSE को ववकास िथा ववस्िारको लातग थप लगानी आवश्यक देस्खुँदा हकप्रद सेयर जारी 
गने वा थप नयाुँ सेयर जारी गने ववकल्प रहन्छ । िर यसप्रकारले पुुँजी वृवि गनुव अगातड रणनीतिक 
साझेदार सम्बन्धिा स्पि हनुपुने हनु्छ ।  

८.२.२ स्वातित्व संरचना सम्बन्धिा 
नेपालको पुुँजीबजार तबगि केही दशक यिा क्रतिक रुपिा तबकतसि हुुँदै आइरहेको भएिापतन बजारको 
ववस्िारको गति र स्वरुपलाई दृविगि गदाव NEPSE लाई हालकै स्स्थति र संरचनािा सञ्चालन गदाव भववष्यका 
अवसरहरु र चनुौिीको सािना गनव कदठन देस्खन्छ। यसकालातग सञ्चालक सतिति, व्यवस्थापन, प्रववतध, 
उपकरण िथा अन्य पवुावधारिा पनुसंरचना गरेर NEPSE लाई थप गति ददन सवकने ववकल्प ववद्यिान 
रहेिापतन हालसम्िको कायवप्रणाली िथा व्यवस्थालाई िध्यनजर गदाव  NEPSE िा हालकै स्वरुपिा सधुार 
गरेर िात्र  अपेस्क्षि उपलब्धी हातसल गनव सवकने देस्खंदैन । अिः व्यवस्थापन, प्रववतध, सेवा र उपकरणिा 
व्यापक सधुारको लातग सञ्चालक सतितिको संरचनाका साथै स्वातित्विा पतन पररविवन गनुवपने देस्खएकाले 
तनम्नानसुार गनव उपयिु देस्खन्छ। 

८.२.२.१ रणनीतिक साझेदारको प्रवेश  
NEPSE को प्रतिस्पधावत्िक क्षििा ववृि गरी लगानीकिावहरूले अपेक्षा गरे बिोस्जिको आधतुनक सेवा 
सवुवधाहरू ववस्िार गनव आवश्यक पने प्राववतधक, व्यवस्थापकीय ज्ञान िथा पवुावधारको Gap पूरा गनव 
रणनीतिक साझेदार आवश्यक रहेको देस्खन्छ।  

यसको लातग सववप्रथि रणनीतिक साझेदारलाई NEPSE को कति प्रतिशि सेयर प्रदान गनुवपने हो सो 
तनधावरण गनुवपने हनु्छ। अध्यनको क्रििा गररएको अन्िरावविय अभ्यासहरूको ववश्लरे्ण गदाव यस वकतसिको 
रणनीतिक साझेदारलाई ४० प्रतिशि सम्ि स्वातित्व प्रदान गरेको पाइएकोले NEPSE को सन्दभविा १५ 
देस्ख २५ प्रतिशि स्वातित्व (सेयरको लक-इन अवतध कम्िीिा १० वर्व कायि गरी) रणनीतिक 
साझेदारलाई प्रदान गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ। 
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यसको साथै रणनीतिक साझेदार ल्याउुँदा उपयिु रणनीतिक साझेदारको छनौट गनव NEPSE को 
आधतुनवककरणिा सहयोग गनव आवश्यक सूचना प्रववतध र नववनिि लगानीका उपकरण िथा सेवाहरू 
तभत्र्याउन सक्ने गरी िात्र रणनीतिक साझेदार छनौट गनव उपयिु हनु्छ।  

यसको लातग रणनीतिक साझेदारिा देहायबिोस्जिका योग्यिाहरू हनु ुअतनवायव छ।   

▪ तधिोपत्र कारोबारका आधारिा ववश्वका शीर्व २० स्टक एक्सचेञ्जहरूिध्यकेो हनुपुने । 
▪ स्टक एक्सचेञ्ज सञ्चालनिा कम्िीिा २० बर्वको अनभुव भएको। 
▪ अन्य स्टक एक्सचेञ्जहरूको साझेदारी/व्यवस्थापनको अनभुव भएको ।   
▪ नेप्सेलाई आधतुनकीकरणिा सहयोग गनव सक्ने, स्टक एक्सचेञ्जका लातग आवश्यक सूचना प्रववतध र 

आधतुनक उपरकण िथा सेवाहरू प्रयोग गरेको अनभुव भएको। 
▪ WFE को पूणवकातलन सदस्य भएको। 
▪ संस्थाको सञ्चालक सतितििा रणनीतिक साझेदारको िफव बाट एक जना ववज्ञ सञ्चालक अतनवायवरूपिा 

प्रतितनधत्व गराउने । 

उपरोि अनसुारको रणनीतिक साझेदार तभत्र्याउनको तनतित्त थप नयाुँ सेयर जारी गने ववकल्प वा विविान 
सेयरधनीहरूले आफ्नो स्वातित्वको सेयर रणनीतिक साझेदारलाई ववक्री गनुवपने ववकल्प रहेका छन।् 
नेपाल सरकारले पतछल्ला सियिा साववजतनक संस्थािा रहेको सरकारी लगानीलाई क्रिशः ववतनवेश गदै 
जाने नीति तलएको सन्दभविा NEPSE िा रहेको सरकारी लगानी ववतनवेश गरी वा नेपाल सरकार वाहेकका 
अन्य सेयरधनीहरूले आफ्नो स्वातित्वको सेयर तबक्री गरी रणनीति साझेदार तभत्र्याउन सवकन ेदेस्खन्छ। 

नेपाल सरकारको स्वातित्व ववतनवेशको प्रवक्रया साववस्जनक प्रतिष्ठान (सरकारी लगानी) व्यवस्थापन ऐन, 
२०५० बिोस्जि तनदेस्शि हनुे हनु्छ । यसको लातग िस्न्त्रपररर्द्, काननु िन्त्रालय, अथव िन्त्रालय, 
सरकारी लगानी व्यवस्थापन सतिति, सम्पस्त्त िथा दावयत्व िूल्याुँकन सतिति, लगायिको संलग्निा हनुकुा 
साथै ववतभन्न चरणिा राजनतैिक सहिति सिेि आवश्यक पने भएकाले प्रवक्रया लािो हनुे देस्खन्छ। साथै 
थप नयाुँ सेयर जारी गदाव सिेि नेपाल सरकारको स्वातित्व न्यून हनु जान ेअवस्था तसजवना भइव सोही 
प्रवक्रया आकवर्वि हनुे हनु्छ। यसरी नेपाल सरकारको स्वातित्व ववतनवशेको प्रवक्रयाबाट NEPSE लाई 
चावहने रणनीतिक साझेदार तछटो आउन सक्ने सम्भावना देस्खंदैन। अिः यस अवस्थािा नेपाल सरकार 
बाहेकका अन्य सेयरधनीहरूले आफ्नो स्वातित्वको सेयर ववक्री गरी रणनीति साझेदार तभत्र्याउन सहज 
हनुे देस्खन्छ। 

यसको लातग सिेि अन्िरावविय िापदण्डअनसुार NEPSE को सम्पस्त्त िथा दावयत्वको िूल्याङ्कन गराइव Peer 
Review सिेिको आधारिा प्रतिसेयर िूल्य िय गरी ववक्री गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ । 

८.२.२.२ सरकारी स्वातित्व ववतनवेश  
यसै प्रतिवदेनको पररच्छेद ७ (नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचना सम्बन्धिा ववश्लरे्ण) खण्डको बुुँदा नं. 
७.२.२ िा ववश्लरे्ण गररए अनरुूप सरकारी स्वातित्व भएका संस्थाहरूिा आफ्नै वकतसिका किीकिजोरीहरू 
रहेका हनु्छन।् NEPSE िा सिेि अतधकांश स्वातित्विा सरकारी िथा सरकारी स्वातित्व भएका संस्थाहरू 
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रहेबाट उि किीकिजोरीहरू ववद्यिान देस्खन्छन ्। अिः यस वकतसिका किीकिजोरीहरू तनराकरणको 
लातग नेपाल सरकारले सिेि पतछल्लो सियिा सरकारी स्वातित्व भएका साववजतनक संस्थाहरूिा रहेको 
सरकारी लगानीलाई क्रिशः ववतनवेश गदै जान ेनीति तलएको देस्खन्छ । यसै सन्दभविा नेपाल सरकारको 
नीति अनरुूप NEPSE िा रहेको सरकारी लगानी सिेिलाई कालान्िरिा ववतनवेश गदै लैजानपुने देस्खन्छ 
। यसका लातग िातथ बुुँदा नं. ८.२.२.१ िा उस्ल्लस्खि भएअनसुार न ैअन्िरावविय िापदण्डअनसुार NEPSE 
को सम्पस्त्त िथा दावयत्व, व्यवसावयक एकातधकार र साख सििे िूल्याङ्कन गराइव Peer Review सिेिको 
आधारिा प्रतिसेयर िूल्य िय गरी सरकारी सेयर स्वातित्व रणनीतिक साझेदार, ववत्तीय संस्था (नेपाल राि 
बैंक र बीिा प्रातधकरणको प्रत्यक्ष तनयिनअन्िगवि रही िलुनात्िक रूपिा असल संस्थागि सशुासन अभ्यास 
गरररहेका संस्थाहरू ‘क’ वगवका वास्णज्य बैंकहरू, रावियस्िरका ववकास बैंकहरू, जीवन िथा तनजीवन 
बीिा कम्पनीहरू) र सववसाधारणलाइव ववक्री गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ। िर ववत्तीय क्षते्रका तनकायहरूलाइव 
सेयर ववक्री गदाव प्रतितनकाय वा सो सुँग सम्बस्न्धि सिूहले NEPSE को कुल सेयर पुुँजीको बढीिा पाुँच 
प्रतिशिसम्ि िात्र स्वातित्व ग्रणह गनवसक्ने गरी व्यवस्था गनुव उपयिु हनु्छ ।  

नेपाल सरकारको स्वातित्व पूणवरूपिा ववक्री गदाव साना लगानीकिावहरूको बजारप्रतिको ववश्वास कायि 
नरहने, तधिोपत्र बजार सञ्चालनिा तनजी के्षत्रको एकातधकार हनु गइव स्वतनयिनको अभ्यास किजोर 
हनुसक्न,े भववष्यिा सरकारबाट प्राप्त हनु सक्ने दररलो ववत्तीय आधार किजोर हनुजाने, NEPSE लाइव 
राविय वहिको लातग प्रयोग गनव नसवकने जस्िा अवस्था तसजवना हनुे सम्भावना देस्खएिा नेपाल सरकार र 
नेपाल सरकारको स्वातित्विा रहेका तनकायको आंस्शक सेयर स्वातित्व कायि रहने गरी आंस्शक स्वातित्व 
ववक्री गनव सवकनछे । उपरोि बिोस्जि सरकारी स्वातित्व ववतनवशे गदाव सिूह‘च’िा रहेको अन्य 
सिूहबाहेक सबै सिूहबाट कम्िीिा एक जना ववज्ञ सञ्चालक रहने गरी देहायबिोस्जिको ढाुँचा अवलम्बन 
गनव सवकनेछः 

सिूह सेयरधनी 
नेपाल सरकारको स्वातित्व 

आंस्शक ववक्रीपश्चाि ्
(%) 

पूणव ववक्रीपश्चाि ्
(%) 

क नेपाल सरकार २५ ० 
ख रणनीतिक साझेदार र/वा नेपाल राि बैंक २५ २५ 
ग ‘क’वगवका वास्णज्य बैंक र किवचारी सञ्चय कोर् ३४.३९ ३९.३९ 
र् रावियस्िरका ववकास बैंक, जीवन िथा तनजीवन बीिा 

कम्पनी 
१५ २० 

ङ सववसाधारण  ० १५ 
च अन्य ०.६१ ०.६१ 

जम्िा १०० १०० 
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उपरोि अनसुार नेपाल सरकारको आंस्शक स्वातित्व रही ववतनवेश गदाव रणनीतिक साझेदारको बढीिा 
२५ प्रतिशि, ‘क‘ वगवका वास्णज्य बैंक (हाल स्वातित्व ग्रहण गरेका बैंकसवहि) र किवचारी सञ्चय कोर्को 
बढीिा ३५ प्रतिशि, रावियस्िरका ववकास बैंक, जीवन िथा तनजीवन बीिा कम्पनीको बढीिा १५ 
प्रतिशि, हाल कायि अन्यको ०.६१ प्रतिशि सेयर स्वातित्व हनुछे ।  

त्यस्िै नेपाल सरकारको स्वातित्व पूणवरूपिा ववतनवशे गदाव रणनीतिक साझेदारको बढीिा २५ प्रतिशि, 
‘क’वगवका वास्णज्य बैंक (हाल स्वातित्व ग्रहण गरेका बैंकसवहि) र किवचारी सञ्चय कोर्को बढीिा ४० 
प्रतिशि, रावियस्िरका ववकास बैंक, जीवन िथा तनजीवन बीिा कम्पनीको बढीिा २० प्रतिशि, हाल 
कायि अन्यलाइव ०.६१ प्रतिशि र सववसाधारणको १५ प्रतिशि सेयर स्वातित्व हनुछे। 

८.२.३  सञ्चालक सतितिको पनुसंरचना 
अतधकांश सञ्चालकहरू नेपाल सरकार वा नेपाल सरकारअन्िगविका तनकायहरूबाट प्रतितनतधत्व हनु ेगरेको 
देस्खन्छ । यसरी अतधकांश सञ्चालकहरू नेपाल सरकार वा नेपाल सरकारअन्िगविका तनकायहरूबाट 
प्रतितनतधत्व हुुँदा यसका आफ्नै नकारात्िक पक्ष रहेको सन्दभव पररच्छेद ७ (नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको 
पनुसंरचना) को बुुँदा ७.३ िा ववश्लरे्ण गररसवकएको छ । अिः NEPSE को सञ्चालक सतितििा स्विन्त्र 
ववज्ञ सञ्चालकको बाहलु्यिा रहने गरी सञ्चालक सतितिको पनुसंरचना गनुव उपयिु हनुे देस्खन्छ । स्विन्त्र 
ववज्ञ सञ्चालकको योग्यिा, सञ्चालक छनौट सम्बन्धिा सतितिको गठन, संस्थागि सशुासनको लातग ववतभन्न 
सतितिको गठन र सञ्चालकको कासवम्पादन अनरुूप पाररश्रतिक तनधावरण गनव उपयिु हनुे देस्खन्छ । 
सञ्चालक सतितिको संरचना िथा सञ्चालकहरूको योग्यिा सम्बन्धिा िपतसल बिोस्जि उस्ल्लस्खि छः  

८.२.३.१ सञ्चालक सतितिको संरचना 
स्विन्त्र सञ्चालकहरूको बाहलु्यिा रहने गरी हालको सञ्चालक सतितिलाइव देहायबिोस्जि पनुगवठन गनुव 
उपयिु देस्खन्छः  

सिूह प्रतितनतधत्व ववद्यिान अन्िररि 
आंस्शक 
ववतनवेश 

पूणव 
ववतनवेश 

क. नेपाल सरकार २ २ १ ० 

ख. रणनीतिक साझेदार र/वा नेपाल राि बैंक २ २ १ १ 

ग. ‘क’वगवका वास्णज्य बैंक र किवचारी सञ्चय कोर् १ १ २ २ 

र्. रावियस्िरका ववकास बैंक, जीवन िथा तनजीवन 
बीिा कम्पनी 

  १ १ 

ङ. सववसाधारण  ० ० ० १ 

च. स्विन्त्र १ २ २ २ 

छ. प्रिखु कायवकारी अतधकृि* १ ० ० ० 

जम्िा ७ ७ ७ ७ 
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* ववद्यिान सञ्चालक सतिति संरचनािा NEPSE को प्रिखु कायवकारी अतधकृि सिेि सञ्चालक सदस्य 
रहेकोिा प्रस्िाववि संरचनािा प्रिखु कायवकारी अतधकृिलाइव सिावेश नगने गरी प्रस्िाव गररएको छ । 
प्रिखु कायवकारी अतधकृि सञ्चालक सतितििा रहुँदा स्वाथवको िन्ि हनुनसक्न ेहनुाले अन्िरावविय असल 
अभ्यासको आधारिा सञ्चालक सतितिलाइव व्यवस्थापनबाट पूणव स्विन्त्र बनाउन यस्िो प्रस्िाव गररएको 
हो। 

८.२.३.२ सञ्चालकहरूको िापदण्ड र योग्यिा 
हालको सञ्चालक सतितिको संरचनालाइव पनुगवठन गदाव सेयरधनी संस्थािा कायवरि नरहेको ववज्ञ स्विन्त्र 
सञ्चालकहरू िनोनयन गनुव उपयिु हनु्छ । सञ्चालकहरू िनोनयन गदाव तधिोपत्र बजार सञ्चालन 
तनयिावली, २०६४ बिोस्जिको योग्यिा पगेुको िथा ववर्यगि ववज्ञिाको प्रतितनतधत्व हनु ेगरी देहायको 
िापदण्डको आधारिा तनयसु्ि गनुव उपयिु हनुेछः  

सिूह प्रतितनतधत्व 
अन्िररि 

(स्वातित्व पररविवन नभएसम्ि) 
रणनीतिक साझेदार/स्वातित्व 

आंस्शक पररविवनपश्चाि ्
सरकारको स्वातित्व पूणव 

ववतनवेशपश्चाि ्

क. नेपाल 
सरकार 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
अथवशास्त्र वा व्यवस्थापनिा 
स्नािकोत्तर भएको र साववजतनक 
ववत्त क्षेत्रको व्यवस्थापन िहिा 
१० वर्वको कायव अनभुव भएको। 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
अथवशास्त्र वा व्यवस्थापन वा 
ववत्तशास्त्र वा काननुिा स्नािकोत्तर 
र पुुँजीबजारको व्यवस्थापन िहिा 
१० वर्वको कायव अनभुव भएको। 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
अथवशास्त्र वा व्यवस्थापनिा 
स्नािकोत्तर भएको र साववजतनक 
ववत्त क्षेत्रको व्यवस्थापन िहिा 
१० वर्वको कायव अनभुव 
भएको। 

- 

ख. रणनीतिक 
साझेदार 
र/वा नेपाल 
राि बैंक 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
सूचना प्रववतधिा स्नािकोत्तर भएको 
र सूचना प्रववतध क्षेत्रिा कम्िीिा 
व्यवस्थापन िहिा १० वर्वको कायव 
अनभुव भएको।  

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
व्यवस्थापन, बैंवकङ वा ववत्तिा 
स्नािकोत्तर वा चाटवडव एकाउन्टेन्सी 
भएको र बैवङ्कङ क्षेत्रिा कम्िीिा 
व्यवस्थापन िहिा १० वर्व अनभुव 
भएको। 

▪ १ जना ववज्ञ सञ्चालक: अथवशास्त्र 
वा व्यवस्थापन वा ववत्तशास्त्र वा 
काननुिा स्नािकोत्तर र पुुँजी 
बजारको व्यवस्थापन िहिा १० 
वर्वको कायव अनभुव भएको । 

▪ १ जना ववज्ञ सञ्चालक: 
अथवशास्त्र वा व्यवस्थापन वा 
ववत्तशास्त्र वा काननुिा 
स्नािकोत्तर र पुुँजी बजारको 
व्यवस्थापन िहिा १० 
वर्वको कायव अनभुव भएको। 

ग. ‘क’ वगवका 
वास्णज्य बैंक 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
व्यवस्थापनिा स्नािकोत्तर वा 
चाटवडव एकाउन्टेन्सी भएको र 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
व्यवस्थापनिा स्नािकोत्तर वा 
चाटवडव एकाउन्टेन्सी भएको र 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ 
सञ्चालक: व्यवस्थापनिा 
स्नािकोत्तर वा चाटवडव 
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र किवचारी 
सञ्चय कोर् 

लेखापरीक्षण/जोस्खि 
व्यवस्थापनिा कम्िीिा १० वर्वको 
कायव अनभुव भएको। 

लेखापरीक्षण/जोस्खि 
व्यवस्थापनिा कम्िीिा १० 
वर्वको कायव अनभुव भएको। 

एकाउन्टेन्सी भएको र 
लेखापरीक्षण/जोस्खि 
व्यवस्थापनिा कम्िीिा १० 
वर्वको कायव अनभुव भएको। 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ 
सञ्चालक: सूचना प्रववतधिा 
स्नािकोत्तर भएको र सूचना 
प्रववतध क्षेत्रिा कम्िीिा 
व्यवस्थापन िहिा १० 
वर्वको कायव अनभुव भएको।  

र्. ▪ रावियस्िर
का ववकास 
बैंक, 
जीवन िथा 
तनजीवन 
बीिा 
कम्पनी 

 ▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
व्यवस्थापन, बैंवकङ वा ववत्तिा 
स्नािकोत्तर वा चाटवडव 
एकाउन्टेन्सी भएको र बैवङ्कङ 
क्षेत्रिा कम्िीिा व्यवस्थापन 
िहिा १० वर्व अनभुव भएको। 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ 
सञ्चालक: व्यवस्थापन, 
बैंवकङ वा ववत्तिा 
स्नािकोत्तर वा चाटवडव 
एकाउन्टेन्सी भएको र बैवङ्कङ 
क्षेत्रिा कम्िीिा व्यवस्थापन 
िहिा १० वर्व अनभुव 
भएको । 

ङ. सववसाधारण  - - ▪ १ जना ववज्ञ सञ्चालक: 
अथवशास्त्र वा व्यवस्थापनिा 
स्नािकोत्तर भएको र 
साववजतनक ववत्त क्षेत्रको 
व्यवस्थापन िहिा १० 
वर्वको कायव अनभुव भएको। 

च. स्विन्त्र ▪ १ जना  स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक- 
व्यवस्थापन/अथवशास्त्र/काननुिा 
स्नािकोत्तर भएको र बैंवकङ, ववत्त 
र बीिाको व्यवस्थापन िहिा 
कम्िीिा १० वर्व कायव अनभुव 
भएको । 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
चाटवडव एकाउन्टेन्ट भएको र लेखा 
िथा लेखापरीक्षणिा कम्िीिा १० 
वर्व कायव अनभुव भएको । 

▪ १ जना  स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक- 
व्यवस्थापन/अथवशास्त्र/काननुिा 
स्नािकोत्तर भएको र बैंवकङ, 
ववत्त र बीिाको व्यवस्थापन 
िहिा कम्िीिा १० वर्व कायव 
अनभुव भएको । 

▪ १ जना स्विन्त्र ववज्ञ सञ्चालक: 
चाटवडव एकाउन्टेन्ट भएको र 
लेखा िथा लेखापरीक्षणिा 
कम्िीिा १० वर्व कायव अनभुव 
भएको । 

▪ १ जना  स्विन्त्र ववज्ञ 
सञ्चालक-व्यवस्थापन/ 
अथवशास्त्र/काननुिा 
स्नािकोत्तर भएको र बैंवकङ, 
ववत्त र बीिाको व्यवस्थापन 
िहिा कम्िीिा १० वर्व 
कायव अनभुव भएको । 

• १ जना स्विन्त्र ववज्ञ 
सञ्चालक: चाटवडव एकाउन्टेन्ट 
भएको र लेखा िथा 
लेखापरीक्षणिा कम्िीिा १० 
वर्व कायव अनभुव भएको ।  

जम्िा ७ जना ७ जना ७ जना 
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सञ्चालक सतितिले ‘िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतिति’को तसफाररसिा स्विन्त्र सञ्चालकको तनयसु्ि 
गनेछ । िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतितिको संयोजक सञ्चालक सतितिको अध्यक्ष हनुेछ । उपरोि 
संरचनाको लातग NEPSE को तनयिावलीिा आवश्यक संशोधन गने ।  

८.२.४ प्रववतधको प्रयोग 
ववश्वका अतधकांश स्टक एक्सचेञ्जहरूले आधतुनक प्रववतधको प्रयोग गरी लगानीकिावलाइव अत्याधतुनक सवुवधा 
ददइरहेको िर NEPSE िा सो स्िरको सवुवधा उपलब्ध हनु नसकेको सन्दभविा यसबाट NEPSE 
लगानीकिावको अपेक्षा अनरुूप अगातड बढ्न नसकेको देस्खन्छ । अिः NEPSE िा अन्िराववियस्िरको 
कारोबार प्रणाली प्रयोगिा ल्याउन वढला भइसकेको छ । यसको लातग NEPSE को प्रववतध िथा प्रणालीिा 
गनुवपने सधुारहरूलाइव बुुँदागि रूपिा देहाय अनसुार प्रस्ििु गररएको छः 

▪ अन्िरावियस्िरको नवीनिि उपकरण िथा सेवाहरू प्रदान गनवसक्ने र बजार सपुरीवेक्षणको लातग 
स्वचातलि तनगरानी सम्बन्धी ववशरे्िासवहिको कारोबार प्रणाली यथाशीघ्र प्रयोगिा ल्याउने । 

▪ NEPSE को ववद्यिान कारोबार प्रणालीिा सधुार गनव IT Governance Framework िथा सूचना प्रववतध 
प्रणाली सञ्चालन प्रवक्रया िजुविा/पररिाजवन गने ।  

▪ Comprehensive System Audit अववलम्ब गराइव देस्खएका किीकिजोरी सधुार गने ।  

▪ Inhouse IT Development वक्रयाकलाप सदुृढ गने । 

▪ Network िथा साइबर सरुक्षा जोस्खि पवहचान र ववश्लरे्ण गरी जोस्खि व्यवस्थापनलाइव प्रभावकारी 
बनाउने िथा सो को (24*7) तनगरानी गने ।  

▪ कारोबार सदस्यको TMS र CDSC को प्रणालीबीच API Integration गरी वास्िववक सियै (Real 

Time) तधिोपत्रको िौज्दाि िथा अन्य वववरण अद्यावतधक हनुे व्यवस्था गरी सम्पूणव प्रणालीको 
उपलब्धिा सतुनस्श्चि गने ।  

▪ प्रणालीिा आवश्यक सरुक्षा सम्बन्धी िापदण्डहरूलाइव आवश्यकिा अनसुार अद्यावतधक गरी 
कायावन्वयन गने । 

▪ यथाशीघ्र अन्िरावविय िापदण्ड अनरुूपको डाटा सेन्टर र तडजास्टर ररकभरी साइट व्यवस्था गने।  

८.२.५ लगानीका उपकरण िथा सेवाहरूिा ववववधिा 
NEPSE िा हाल साधारण सेयर, तडवेन्चर, सािूवहक लगानी कोर्जस्िा उपकरणहरूको िात्र कारोबार 
भइरहेको छ । यसरी सीतिि उपकरणहरूिात्र कारोबार भइरहेको सन्दभविा लगानीकिावहरूले लगानी 
ववववतधकरणिाफव ि ्जोस्खि व्यवस्थापन गने अवसर पाएका छैनन ्। यस सन्दभविा जोस्खि तलने, जोस्खि 
तलन नचाहने सबै वकतसिका लगानीकिावहरूले लगानी सम्बन्धी सेवासवुवधा पाउने गरी अन्िरावविय प्रचलनिा 
रहेका उपकरणहरूलाइव NEPSE िा सिेि उपलब्ध गराउन ुजरूरी छ । Index िा ववववधिा, सूचना 
प्रववतध सम्बन्धी ववववध सेवासवुवधा, साना िथा िझौला र नवप्रविवनकारी संस्थाहरूलाइव छुटै्ट कारोबारको 
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व्यवस्था गरी पुुँजी पररचालन गने सवुवधा उपलब्ध गराउनपुने सन्दभविा लगानीका उपकरण र सेवािा 
ववववधिाका लातग देहायबिोस्जिका कायवहरू गनुव उपयिु हनुे देस्खन्छः   

▪ तधिोपत्र सम्बन्धी ETFs, Infrastructure Fund, Derivatives (Equity, Index), Commercial Paper 
लगायिका उपकरणहरू कारोबार हनुे व्यवस्था गने । 

▪ Commodity Market लाइव सञ्चालनिा ल्याउन आवश्यक कायव गने । 

▪ SME Platform, Startup Platform, Margin Trading, Securities Lending and Borrowing (SLB), 

Short Selling, Intraday Trading, IT Services (API Sharing, Data Analytics, Co-location Facility) 

लगायिका सेवाहरू उपलब्ध गराउने ।  

▪ उपरोि उपकरण िथा सेवाहरूको सञ्चालनका लातग आवश्यक काननुी व्यवस्था गने । 

▪ NEPSE, CDSC र कारोबार सदस्यको सूचना प्रणाली िथा किवचारीको क्षििा अतभववृि गने ।  

▪ लगानीकिावलाइव नयाुँ उपकरण र सेवाका सम्बन्धिा सचेिना कायवक्रिहरू सञ्चालन गरी ससूुस्चि 
गने ।  

▪ पुुँजी, प्रतिफल, िरलिालगायिका आधारिा NEPSE Index (जस्िै NEPSE 30) ववववधीकरण गने।  

▪ OTC बजारलाइव यथाशीघ्र Automation गने ।   

८.२.६ संस्थागि सशुासन 
संस्थागि सशुासनका िीन िखु्य ववर्यहरू: सञ्चालक सतितिको संरचना, सञ्चालकको पाररश्रतिक र 
प्रोत्साहनको अवस्था िथा जोस्खि व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणाली रहेअनसुार NEPSE को 
संस्थागि सशुासनिा देस्खएको अन्िर (Gap) पररपूतिव गनव NEPSE को सञ्चालक सतितिको पनुसंरचना, 
सञ्चालकको योग्यिा, िापदण्डको व्यवस्था, पाररश्रतिक र प्रोत्साहनिा पनुरावलोकन िथा जोस्खि 
व्यवस्थापन, आन्िररक तनयन्त्रण, सञ्चालकको छनौट िथा सवुवधा लगायिका ववर्यिा देहायबिोस्जिको 
सधुार कायवहरू गनुवपने देस्खन्छः 

▪ िातथ बुुँदा नं. ८.२.३ िा उस्ल्लस्खि भए अनरुूप सञ्चालक सतितिको पनुसंरचना गने । 

▪ सञ्चालक सतितिअन्िगवि रहन ेगरी लेखापरीक्षण सतिति, िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतिति, जोस्खि 
व्यवस्थापन िथा अनपुालना सतिति, सूचना प्रववतध सतिति र िानव संशाधन सतितिको गठन गने। 

▪ सञ्चालक सतितिको वडापत्र (Charter) बनाइव लागू गने ।  

▪ सतितिहरूको कायवशिव (TOR) अद्यावतधक गरी सो को अनगुिनको लातग आवश्यक संयन्त्र ववकास 
गने। 

▪ सञ्चालन कायवववतध (SOP) अनसुार जोस्खि व्यवस्थापन र आन्िररक तनयन्त्रण प्रणालीलाइव सदुृढ 
गने । 

▪ िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतितिले कायवसम्पादन िापदण्डअनसुार सञ्चालकहरूको कायवसम्पादन 
िूल्याङ्कन गने ।   
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▪ िनोनयन िथा पाररश्रतिक सतितिले तसफाररस गरेअनसुार सञ्चालक सतितिको पाररश्रतिक एवं 
सवुवधा िय गने । 

▪ संस्थाले गने सूचना प्रवाहलाइव व्यवस्स्थि िथा प्रभावकारी बनाइव पारदस्शविा अतभवृवि गने ।  

८.२.७ दोस्रो बजार सञ्चालन सम्बन्धी अन्य पूवावधारको व्यवस्था  
दोस्रो बजारको प्रभावकारी सञ्चालनको लातग केवल दोस्रो बजार सञ्चालक िात्र प्रभावकारी भएर पगु्दैन । 
यसको लातग दोस्रो बजार सञ्चालनसुँग सम्बस्न्धि अन्य ववतभन्न पूवावधार सिेिको भतूिका िहत्त्वपूणव रहन्छ 
। दोस्रो बजार सञ्चालन पूवावधारका सम्बन्धिा गनुवपने सधुारहरूलाइव देहायबोस्जि प्रस्ििु गररएको छः 

८.२.७.१ तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेड 
दोस्रो बजार सञ्चालनको िहत्वपूणव पूवावधारको रूपिा केन्रीय तनके्षप, राफसाफ िथा फर्छ्यौट कायव गने 
संरचना स्थापना गररएको हनु्छ । नेपालको सन्दभविा NEPSE को सहायक कम्पनीका रूपिा केन्रीय 
तनक्षेप, राफसाफ िथा फर्छ्यौटको लातग CDSC को स्थापना भएको छ । NEPSE को पनुसंरचनासुँग 
िादम्यिा हनुे गरी CDSC िा सिेि पररच्छेद ७.७ िा उस्ल्लस्खि भए अनरुूपको पुुँजी िथा स्वातित्व 
संरचना, सञ्चालक सतितिको संरचना, प्रववतधको प्रयोग, सेवािा ववववधिा, संस्थागि सशुासन, सांगठतनक 
संरचना िथा िावन संशाधनलगायिका ववर्यिा केस्न्रि भइव CDSC को पनुसंरचना गने । 

८.२.७.२ अन्य पूवावधार 
दोस्रो बजार सञ्चालनका अन्य पूवावधारका रूपिा CCP; राफसाफ कोर् सञ्चालक; सूचना प्रववतध, प्रस्शक्षण 
संस्थालगायि अन्य सहायक संरचनाहरूको व्यवस्था रहेको हनु्छ । सो सम्बन्धिा गनुवपने सधुारहरूलाइव 
बुुँदागि रूपिा देहायबिोस्जि प्रस्ििु गररएको छः   

▪ Central Counterparty - CCP सञ्चालनिा ल्याउनका लातग नयाुँ संरचना ववकास गने वा हालकै 
CDSC लाइव उि स्जम्िवेारी ददने गरी काननुिा सधुार गने ।  

▪ बजार सञ्चालनका लातग आवश्यक पने प्रववतध ववकास गनवका साथै Data Services लाइव 
आम्दानीको स्रोिको रूपिा ववकास गनव सूचना प्रववतध सम्बन्धी छुटै्ट संरचनाको व्यवस्था गने।  

▪ राफसाफ कोर् सञ्चालनको लातग छुटै्ट संरचनाको व्यवस्था गरी कोर्को रकि ववि गनुवपनव 
देस्खएकोले कारोबार रकिबाट प्राप्त हनुे कतिशनको आधारिा योगदान गनुवपने रकि िय गरी 
प्रभावकारी रूपिा सञ्चालन गने । 

▪ Auction Market सञ्चालन गने । 
▪ तनयािक र अन्य बजार सहभागीहरूसुँगको सहकायविा साक्षरिा र तधिोपत्र बजार सम्बन्धी 

जानकारीको न्यूनिि योग्यिा भएको व्यहोरा प्रिाणीकरण सम्बन्धी कायव सञ्चालन गने । 
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८.२.८ दोस्रो बजार सञ्चालन सम्बन्धिा IOSCO का तसिान्िहरूको पालना 
तधिोपत्र बजारको तनयिन तनकायहरूको अन्िरावविय संस्था IOSCO ले स्वतनयि संस्था िथा दोस्रो बजार 
सञ्चालकका लातग प्रतिपादन गरेको तसिान्ि अनरुुपको दोस्रो बजार संरचनाको ववकास गनव NEPSE िा 
देहायअनसुारको सधुार कायवहरू गनुव आवश्यक देस्खन्छः 

▪ SEBON िथा NEPSE िा कारोबार सपुरीवेक्षणका लातग Real Time Automated Surveillance 
System यथाशीघ्र प्रयोगिा ल्याउने । 

▪ तभत्री कारोबार (insider Trading) तनर्ेध गनव आवश्यक तनयिावली जारी गरी लाग ुगने। 
▪ सही सूचना प्रवाह गनवका लातग सूचीकृि कम्पनीहरूको अन्िररि ववत्तीय वववरण प्रकाशन गदाव 

लेखापरीक्षक र लेखापरीक्षण सतितिबाट प्रिास्णि गने व्यवस्था लागू गने । 

▪ सूस्चकृि संगदठि संस्थाहरूले प्रवाह गनुवपने िूल्य संवेदनशील सूचनाको सम्बन्धिा सूचना प्रवाह 
नीति िथा कायवववतध पनुरावलोकन गरी लागू गने । 

▪ NEPSE ले वेबसाइटिाफव ि ्प्रवाह गने पोस्ट-टे्रड सम्बन्धी सूचनाहरू (Floor Sheet) प्रवाह गदाव 
कारोबारसम्बि तधिोपत्र दलालको नाि उल्लेख हुुँदा भ्रािक सन्देश प्रवाह हनु ेदेस्खएकोले Floor 

Sheet िा तधिोपत्र दलालको नाि उल्लेख हनुे व्यवस्था हटाउने । 
▪ सियिा वावर्वक साधारण सभा, अन्िररि ववत्तीय वववरण िथा सूचना प्रवाह नगने सूचीकृि संस्थालाइव 

तधिोपत्र सम्बन्धी काननुी व्यवस्था बिोस्जि कारवाही (कारोबार रोक्कासम्िको) गने । 
▪ NEPSE ले तधिोपत्र कारोबारको Real Time Surveillance का लातग प्रववतधको प्रयोग गरी तनरन्िर 

तनगरानी गने । 
▪ सािास्जक सञ्जाल लगायि ववतभन्न िाध्यिबाट बजार प्रभाववि गनव सेयरको बजार िूल्य सम्बन्धी 

पूवव अनिुान लगाउने, भ्रि छने जस्िा कायवको अनगुिन गनव Artificial Intelligence and Machine 
Learning (AI/ML) िा आधाररि प्रणाली लागू गने । 

८.२.९ अन्िरावविय संस्था िथा ववश्वका अन्य स्टक एक्सचेञ्जबीचको सहकायव र सिन्वय 
NEPSE ले आफ्नो प्रतिस्पधावत्िक क्षििा ववकास गरी ववश्वका ववकतसि िथा उदीयिान तधिोपत्र दोस्रो 
बजार सञ्चालकसरह स्िरवृवि गनवका लातग WFE को पूणव सदस्यिा प्राप्त गनुवका साथै तनरन्िर रूपिा 
ववश्वका अन्य स्टक एक्सचेञ्जहरूसुँग क्षििा अतभववृि, सूचना आदान-प्रदान, आधतुनकीकरणजस्िा के्षत्रिा 
सम्बन्ध ववस्िार िथा सहकायविा जोड ददनपुने देस्खन्छ। 

८.२.१० साङ्गठतनक संरचना एवं िानव संशाधन 
यसै प्रतिवदेनको पररच्छेद ७ (नेपाल स्टक एक्सचेञ्जको पनुसंरचना) को बुुँदा नं. ७.१० िा ववश्लरे्ण गररए 
बिोस्जि NEPSE को कायव सम्पादनलाइव छररिो, दक्ष, तनष्पक्ष, पारदशी, ववश्वसनीय, स्वच्छ बनाउन यसको 
सांगठतनक संरचनालाइव िजबिु िथा स्पि (Robust) हनुपुने र सोही बिोस्जि दक्ष जनशस्िको व्यवस्था 
गनुवपने देस्खन्छ । यसका लातग गनुवपने कायवहरूको बुुँदागि वववरण िल प्रस्ििु गररएको छः 
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▪ संगठन िथा व्यवस्थापन सवेक्षण गरी संगठन संरचना चसु्ि बनाइव नयाुँ संरचनाअनसुार आवश्यक 
किवचारीको संख्या तनधावरण गने । 

▪ तधिोपत्र बजार सञ्चालन तनयिावलीिा िोवकए बिोस्जिको योग्यिा भएका व्यस्िहरू िध्येबाट 
प्रिखु कायवकारी अतधकृिको तनयसु्ि NEPSE तनयिावली बिोस्जि सञ्चालक सतितिले नै गने 
व्यवस्था कायावन्वयन गने । 

▪ सञ्चालन र तनयिन ववभागको लातग एक/एक ववभागीय प्रिखुका रुपिा दईु नायब प्रिखु कायवकारी 
अतधकृि िथा सो अन्िगवि आवश्यक संख्यािा ववर्यगि िहाशाखाको व्यवस्था गने र सोही 
बिोस्जि किवचारी तनयसु्ि गने । 

▪ हरेक पदको लातग ववस्शविकृि शैस्क्षक योग्यिा (जस्िै Data Scientist/Data Analyst) तनधावरण 
गरेर िात्र किवचारी भनाव गने ।  

▪ सङ्गठनको आवश्यकिा िथा किवचारीको वृस्त्त ववकासलाइव लस्क्षि गरी तनयतिि रूपिा क्षििा 
अतभवृवि कायवक्रिहरू सञ्चालन गने । 

▪ कायव सम्पादन िूल्यांकन ववतधलाइव वस्ितुनष्ठ बनाउने । 
▪ सक्षि किवचारीहरूलाइव संस्थािा वटकाइव राख्न साथै योग्य जनशस्ि आकवर्वक गनव किवचारीको 

लातग उस्चि सेवासवुवधाको व्यवस्था गने । 
▪ कायवरि किवचारीहरूिध्य ेप्रतिस्पधी क्षििा नभएका र बदतलुँदो पररवेशिा सिायोजन हनु नसक्न े

किवचारीहरूलाई लस्क्षि गरी ‘स्वेस्च्छक अवकास योजन’ ल्याउने। 

८.२.११ अन्य सझुावहरू 
िातथ उस्ल्लस्खि ववर्यगि सझुावहरूका अतिररि पुुँजीबजारको सिग्र सधुारको लातग सधुारसुँग सम्बस्न्धि 
देहायका थप सझुावहरू कायावन्वयन गनुवपने देस्खन्छः 

▪ रणनीतिक योजना (Strategic Plan) को िजुविा र कायावन्वयनः NEPSE िा रणनीतिक योजना 
िजुविाको अभ्यास हालसम्ि भएको देस्खदैन । अिः NEPSE ले तधिोपत्र बजार ववकास ववस्िार 
र आफ्नो संस्थागि क्षििा अतभबवृि सम्बन्धिा आवतधक रुपिा रणनीतिक योजनाको िजुविा गरी 
सो को प्रभावकारी कायावन्वयन गनुवपने । 

▪ तधिोपत्र कारोबारिा गैर आवासीय नेपालीलाइव सहजीकरणः गैर आवातसय लगानीकिावका 
सम्बन्धिा ग्राहक पवहचान व्यवस्था, लगानी वफिाव सम्बन्धी व्यवस्था, कर सम्बन्धी व्यवस्था 
जस्िा ववर्यहरू  आकर्वक िथा स्पि नभएको कारण नेपालको तधिोपत्र बजारिा अपेस्क्षि िात्रािा 
गैर आवासीय नेपालीलाइव आकर्वण गराउन सवकएको पाईदैन। यस ववर्यलाई ििुवरुप ददन 
ववगिका अध्ययनहरूबाट प्राप्त सझुावहरू सिेिलाई िध्यनजर गरर अथव िन्त्रालय, नेपाल राि 
बैंक र नेपाल तधिोपत्र बोडवका प्रतितनतध सस्म्ितलि एक लगानी सहस्जकरण सतिति गठन गरी 
ववद्यिान सिस्याहरूको तनराकरणका लातग उपयिु काननुी िथा प्रकृयागि सधुार गनव उपयिु 
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हनुे । यसको साथै  NEPSE र CDSC को प्रणालीिा सिेि गैर आवातसय नेपाली लगानीकिावहरूको 
कारोबार, राफसाफ िथा फछवयौटको लातग आवश्यक व्यवस्था तिलाउन े।  

▪ Financial Influencer हरूको तनयिनः Research Analyst, Investment Advisory सम्बन्धी 
कायवलाइव व्यवस्स्थि गरी तधिोपत्र बजारको ववकासिा सहयोग परु् याउन सो सम्बन्धी तनयिावली 
िजुविा गरी लागू गने । 

▪ सपुरीवेक्षण कायविा सिन्वयः सूचीकृि संगदठि संस्था र कारोबार सदस्यको अनगुिन र तनरीक्षणिा 
SEBON र NEPSE को दोहोरोपना रहेकोले दोहोरोपन हटाउन दईु तनकायबीचको सिन्वयिा 
अनगुिन र तनरीक्षण गनुवपने ।  

▪ एकीकृि प्रतिवेदन प्रणालीः पारदस्शविा (Transparency) र खलुासा (Disclosoure) का लातग 
SEBON र NEPSE दवैु तनकायिा पेस गनुवपने ववत्तीय िथा गैरववत्तीय वववरणिा एकरुपिा कायि 
गरी एकीकृि प्रणालीबाट प्रतिवदेन गनव सवकने व्यवस्था गनुवपने।  

▪ NEPSE को काननुी सबलीकरणः सूचीकृि सङ्गदठि संस्था¸ कारोबार सदस्य¸ लगानीकिाव वा अन्य 
बजार सहभागीले तधिोपत्र सम्बन्धी प्रचतलि काननु उल्लंर्न गरेको अवस्थािा नगद जरीवाना 
लगायिका दण्ड सजाय गने NEPSE लाई पयावप्त अतधकार नभएकोले प्रचतलि काननुिा पररिाजवन 
गरी सचेि गराउने, नगद जरीवाना गने िथा अन्य प्रशासतनक कारवाही गने स्पि काननुी 
व्यवस्थासवहिको अतधकार NEPSE लाई हनुपुने ।  

▪ तनयि, ववतनयि र तनदेस्शकाहरूिा पररिाजवन: तधिोपत्रको दोस्रो बजार सञ्चालनका लातग आवश्यक 
काननुहरू (सूचीकरण¸ कारोबार¸ सदस्यिा िथा सपुररवेक्षण, तधिोपत्र तनक्षेप, राफसाफ िथा 
फर्छ्यौट लगायि) िा पररिाजवन गनुवका साथै बजारिा ल्याउनपुने नयाुँ तधिोपत्र (ETFs, REITs 
आदद) र बजार सेवा िथा पवुावधार (Intraday, SLB, CCP) का लातग आवश्यक काननु िजुविा 
गनुवपने । NEPSE र CDSC बाट पेस भएका तधिोपत्र दोस्रो बजारका सदस्यिा िथा सपुरीवेक्षण 
लगायिका अन्य ववतनयिावलीहरूका सम्बन्धिा तनयािकबाट सियिै तनणवय गनुवपने । 

▪ तधिोपत्रको पररभार्ालाई स्पि गनुवपनेः Financial Derivatives, Exchange Traded Fund (ETFs) 
लगायिका ववकतसि बजारिा उपलब्ध िर नेपालको तधिोपत्र बजारिा कारोबारिा नआएका 
तधिोपत्रलाई सिेट्ने गरी तधिोपत्र सम्बन्धी ऐनिा भएको व्यवस्थालाइव SEBON बाट स्पि गनुवपने।  

▪ जोस्खि व्यवस्थापन प्रणाली प्रभावकारी बनाउनःे NEPSE, CDSC िथा तधिोपत्र बजारिा तनवहि 
सञ्चालन जोस्खि, राफसाफ िथा फछवयौट जोस्खि, िरलिा जोस्खि, व्यापार जोस्खि लगायिका 
जोस्खि न्यूनीकरण गनव जोस्खि व्यवस्थापन प्रणाली प्रभावकारी बनाउने । 

▪ साववजतनक तनष्कासनका लातग िापदण्ड: सववसाधारण लगानीकिावहरूको वहिका लातग साववजतनक 
तनष्कासनिा आउन सक्ने संगदठि संस्थाहरूले पूरा गनुवपने िापदण्डहरूिा पररिाजवन गने ।  

▪ सूचीकृि कम्पनीहरूको वगीकरण: ववत्तीय सबलिा, िरलिा, संस्थागि सशुासनको अवस्थाका 
आधारिा सूचीकृि कम्पनीहरूको वगीकरण गने गरी कम्पनी वगीकरण िापदण्ड पनुरावलोकन 
गरी लागू गने ।   
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▪ संस्थागि सशुासन तनदेस्शकाको संशोधनः नेपाल तधिोपत्र बोडवले सूस्चकृि संगदठि संस्थाको 
संस्थागि सशुासन अतभबवृि गनव जारी गरेको 'सूस्चकृि संगदठि संस्थाहरूको संस्थागि सशुासन 
सम्बन्धी तनदेस्शका, २०७४' िा सियसापेक्ष संशोधन आवश्यक देस्खएकोले यस सम्बन्धिा 
अध्ययन गरी उि तनदेस्शकािा संशोधन गने । 

▪ स्वचातलि (Automation) सेवा प्रवाहः SEBON िथा NEPSE को सेवा प्रवाहलाइव प्रभावकारी बनाउन 
उि संस्थाहरूको आन्िररक कायव सञ्चालन प्रणाली सवहि सेवा प्रवाहलाइव स्वचातलि बनाउने ।   

▪ राफसाफ िथा फर्छ्यौटलाई प्रभावकारी बनाउनेः कारोबार सदस्य र CDSC बीच तधिोपत्रको 
राफसाफ िथा फर्छ्यौट कायव ववतनयिावलीले िोकेको T+2 िा सम्पन्न भएिापतन कतिपय 
अवस्थािा लगानीकिाव र कारोबार सदस्यबीच T+2 िा सम्पन्न हनु सकेको देस्खुँदैन । उि 
व्यवस्थालाई प्रभावकारी कायावन्वयन गनुव आवश्यक देस्खन्छ । साथै¸ राफसाफ प्रणालीलाई तछटो¸ 
सियिै सम्पन्न गनव र Default Risk  न्यूनीकरण गनवको लातग TMS र बैंक खािा Integration  
हनुे व्यवस्था गने ।  

▪ Standard Operating Procedure (SOP) ववकास गरी लागू गनेः NEPSE को कायव संचालन हाल 
Manually भइरहेकोिा सो लाइव व्यवस्स्थि गनव Standard Operating Procedure (SOP) ववकास 
गरी लागू गने । 

▪ सूचीकृि नभएका कम्पनीहरूको ऋणपत्र: सूचीकृि नभएका संगदठि संस्थाहरूले सििे पूवावधार 
आयोजनाहरूिा लगानी जटुाउनका लातग छोटो िथा लािो अवतधका ऋणपत्र (Debentures and 
Bonds) जारी गनव सक्ने व्यवस्था गनुवपने । 

▪ पुुँजी बजार ववकासिा पनुः लगानीः कारोबार शलु्कबाट संकलन हनुे रकिको तनस्श्चि प्रतिशि 
पुुँजी बजारको ववकासका लातग खचव गने व्यवस्था तिलाउने । यस सन्दभविा तधिोपत्र व्यवसायीको 
क्षििा िथा लगानीकिावको सचेिना अतभवृदद लगायिका के्षत्रहरूको पवहचान गरी िापदण्ड बनाएर 
लाग ुगने । 

▪ तधिोपत्र कारोबार शलु्कको पनुरावलोकनः पुुँजीबजारिा ववश्वास र आकर्वण कायि गनव प्राथतिक 
िथा दोस्रो बजारिा तधिोपत्र कारोबार गदाव लाग्ने कारोबार िथा अन्य शलु्कको वैज्ञातनक आधारिा 
पनुरावलोकन गने । 

▪ सािूवहक लगानी कोर्को लक इन (Lock-in) अवतधिा पनुरावलोकनः प्रारस्म्भक साववजतनक 
तनष्काशनका क्रििा बढी सेयर बाुँडफाुँड भएका सािूवहक लगानी कोर्को सेयरको लक इन 
अवतध ६ िवहनाको हनुे व्यवस्था रहेको सन्दभविा प्रारस्म्भक साववजतनक तनष्काशनपश्चाि ्दोस्रो 
बजार कारोवारको सरुुवािी चरणिा न्यून आपूतिव लगायिका अन्य कारण सेयरको िूल्यिा तनरन्िर 
हनुे वृवििा स्थावयत्व कायि गनव सािूवहक लगानी कोर्को योजनाका लातग हाल कायि गररएको 
लक इन अवतध खलुा गने । 

▪ IOSCO को सदस्यिाः NEPSE ले WFE को पूणवकालीन सदस्यिा प्राप्त गनव नेपाल तधिोपत्र बोडवले 
IOSCO को साधारण सदस्य हनुपुने व्यवस्था रहेकोले सदस्यिाको लातग तधिोपत्र सम्बन्धी ऐन, 
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२०६३ िा संशोधन िथा अन्य आवश्यक पूवावधारहरूको ववकास गरी IOSCO को सदस्यिा प्राप्त 
गने ।  

▪ Stock Split सम्बन्धिाः प्रतिवकत्ता सेयरको बजार िूल्य उच्च भएका कम्पनीको Stock Split गरी 
दोस्रो बजार कारोबारिा िरलिा अतभवृवि गनव सवकने सम्भावनाबारे अध्ययन गरी आवश्यक 
व्यवस्था गने। 

▪ तधिोपत्र अभौतिकीकरण सम्बन्धिाः भौतिक रूपिा रहेका तधिोपत्रहरूलाई अभौतिकीकरण गनव 
सूचीकृि संस्थाहरू िथा लगानीकिावहरूलाइव प्रोत्सावहि गने गरी अतभयान सञ्चालन गनुवपने । 

▪ तधिोपत्र बजार सम्बन्धी साक्षरिाः तधिोपत्र बजार सम्बन्धी साक्षरिा ववस्िार गनव  SEBON र 
NEPSE ले यस सम्बन्धी प्रस्शक्षण संस्था (Securities Market Academy) स्थापना र सञ्चालन 
गनुवपने ।  

▪ Online लगानीकिाव प्रस्शक्षण र गनुासो व्यवस्थापन प्रणालीको व्यवस्थाः SEBON िथा NEPSE ले 
लगानीकिाव प्रस्शक्षण गने कायवलाइव प्रभावकारी र सहज बनाउन ववतभन्न तभतडयो सािाग्री, AI 
Module, Online र User-Friendly Frequently Asked Questions लगायिका ववर्य सिेटी 
लगानीकिाव प्रस्शक्षणिा जोड ददने । साथै SEBON िथा NEPSE िा Online गनुासो व्यवस्थापन 
प्रणालीको व्यवस्था गनुवपने ।  

▪ भच ुवअल साधारण सभा (Virtual AGM) र ई-भोवटङ सहजीकरण:  सिग्र पुुँजीबजार र संस्थागि 
गतिववतधलाई तडस्जटाइजसेन गने सन्दभविा कम्पनी ऐनिा आवश्यक संशोधन गरी भच ुवअल साधारण 
सभा (Virtual AGM) र ई-भोवटङ (E-Voting) लाई कायावन्वयनिा ल्याउन CDSC ले आवश्यक 
प्लेटफिव वा प्रणालीको ववकास गनुव उपयिु हनुे ।  

▪ पनुरावलोकन सतिति (Review Committee) को गठनः तधिोपत्र बजार सधुार िथा ववकास 
ववस्िार, NEPSE को पनुसंरचना िथा अन्य ववतभन्न अध्ययन प्रतिवदेनका सझुावहरूको प्रभावकारी 
कायावन्वयन भएको नदेस्खएको सन्दभविा यस्िा अध्ययन प्रतिवदेनको प्रभावकारी कायावन्वयनको 
सिीक्षा गरी कायावन्वयन गनव अथविन्त्रालयिा पनुरावलोकन सतिति गठन गनव उपयिु हनु े
देस्खन्छ। त्यस्िै यस प्रतिवदेन िथा यस अस्र् भएका अध्ययन प्रतिवदेनिा उल्लेस्खि उपयिु 
सझुावहरु आवश्यकिा र प्राथतिकिाका आधारिा कायवयोजना बनाइव कायावन्वयन गनव NEPSE 
सञ्चालक सतितिलाइव स्जम्िवेार बनाउनपुने । 
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अनसूुची खण्ड 

अनसूुची १ 
संगठन संरचना 

सागंठतनक संरचना िथा दरबन्दीको वववरण, २०७७ 



 

अनसूुची २ 
 

तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेड 

कम्पनी ऐन, २०६३ अन्िगवि वव.सं. २०६७ सालिा तधिोपत्रहरूको अभौतिकीकरण सेवा उपल्ब्ध गराउन े
उद्देश्यले तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेड (तसतडएतस) को स्थापना भएको हो । यसले तधिोपत्रहरूको 
तनक्षेप, भतु्तानी, हस्िान्िरण, अभौतिकीकरण गने र कारोबारको अतभलेख अद्यावतधक राखी सेवा उपलब्ध 
गराउुँछ ।  

नेप्सेको शिप्रतिशि स्वातित्विा अतधकृि पुुँजी रु. ५० करोड र चिुा पुुँजी रु. ३० करोड रहने गरी 
स्थावपि भएको र  स्थापना सियिा NEPSE बाट चार जना र स्विन्त्र/ववशेर्ज्ञ सञ्चालक एक जना गरी 
पाुँच सदस्यीय सञ्चालक सतिति रहने व्यवस्था गररएकोिा वव.सं २०८१ पसु २८ िा सम्पन्न १४ औ ं
वावर्वक साधारणसभाबाट संस्थाको सेयर स्वातित्विा पररविवन गरी नेपाल सरकारको ४९.०७ प्रतिशि र 
नेप्सेको ५०.९३ प्रतिशि रहने व्यवस्था गररएको छ । उि पररविवनपश्चाि ्सञ्चालक सतितिको संरचनािा 
सिेि पररविवन गरी NEPSE कायवकारी प्रिखु/िहाप्रबन्धक–अध्यक्ष, नपेाल सरकार अथव िन्त्रालयबाट दईु 
जना, NEPSE को उच्च िहको िवहला प्रतितनतध एक र स्विन्त्र/ववशेर्ज्ञ सञ्चालक एक जना सििे गरी  
पाुँच सदस्यीय सञ्चालक सतिति रहने व्यवस्था रहेको छ ।  

भारिको सेन्ट्रल तडपोस्जटरी सतभवसेज इस्न्डया तलतिटेड–CDSC को परािशव िथा तसफाररसबिोस्जि 
ित्कातलन तसएितस इस्न्डया तलतिटेड–CMC (हालको टाटा कन्सल्टेन्सी सतभवसेज - TCS) सुँग सम्झौिा 
गरी केन्रीय तनक्षेप प्रणाली िथा राफसाफ िथा फछयौट प्रणाली ववकास गररएको हो।  

तधिोपत्र बजारको ववकास िथा ववस्िारसुँगै लगानीकिावहरूलाई थप सेवा, सवुवधा ददने उद्देश्यले सूचना 
प्रववतधको उच्चिि प्रयोग गरी संस्थाले तस-आस्बा िेरो सेयर र केन्रीकृि ववद्यिुीय ग्राहक पवहचान सेवा 
उपलब्ध गराएको छ । उपरोि थप सेवाबाट तधिोपत्रको प्राथतिक बजार सेवािा आिूल पररविवन आएको 
छ भने लगानीकिावहरूले आफ्नो र्रबाटै सेयर नािसारी गनवसक्ने सवुवधासिेि पाएका छन ्। तसतडएसतसले 
आफ्नो कायवकुशलिा िथा दक्षिा अतभवृवि गरी लगानीकिाहरूलाई उपलब्ध गराएको ववववध सेवाहरूको 
कारण लगानीकिावलाई कारोबारिाफव ि ् हनुे फाइदासुँगै सरकारको राजस्व संकलनिा सििे ठूलो टेवा 
पगेुको छ । यसले राजस्व संकलन िथा लाभांशिाफव ि ्नेपाल सरकारलाई स्थायीरूपिा आतथवक स्रोि 
प्रदान गरररहेको छ । पतछल्लो पाुँच आतथवक वर्विा तसतडएससीिाफव ि ्संकलन भएका राजस्वको वववरण 
तनम्नानसुार रहेको छः 

  



 

तसतडएसतसिाफव ि ्संकलन भएको राजस्वको वववरण (रकि रु.करोडिा) 

तस.न शीर्वक २०७६/०७७ २०७७/०७८ २०७८/०७९ २०७९/०८० २०८०/८१ २०८१/८२ 

१. पुुँजीगि लाभकर ९८.५३ १४१३.३१ १०३५.३१ २९७.०६ ५५०.७९ १६५३.१४ 

२. वटतडएस १९.१६ १३९.५५ १०५.४० ४१.३१ ६१.४७ १६३.४५ 

३. आकस्स्िक लाभकर ३.४३ ३.८४ २.४५ १.०० १.६६ ३.१७ 

जम्िा १२१.१२ १५५७.०१ ११४३.१६ ३३९.३७ ६१३.९३ १८१९.७६ 

स्रोिः तसतडएस एण्ड स्क्लयररङ्ग तलतिटेड 

उल्लेस्खि िातलकाबिोस्जि गि आतथवक वर्व २०८१/८२ िा रोसो बजार कारोबारबाट पुुँजीगि लाभकर 
वटतडएस र आकस्स्िक लाभकर सििे गरी रु.१८ अबव १९ करोड राजस्व संकलन भएको देस्खन्छ भन े 
आ .व २०७९/८० िा रु ३ अबव ३९ करोड िात्र संकलन हनु सकेको देस्खन्छ । ववगि पाुँच वर्वको 
तसतडएसतसको ववत्तीय अवस्था देहायअनसुारको रहेको देस्खन्छः 

आतथवक वर्व २०७७/७८ देस्ख २०८१/८२ 

आतथवक वर्व/वववरण २०७७/७८ २०७८/७९ २०७९/८० २०८०/८१ २०८१/८२ 

चिुा पुुँजी (रु. करोडिा)            30            30            30             30              30  

कुल आय (रु. करोडिा)          94.41          104.79            76.23           86.42          132.19  

कुल खचव (रु. करोडिा)            11.37            12.85            15.20           18.90           20.15  

सञ्चालन नाफा (रु. करोडिा)          83.05           91.94            61.03           67.51         112.05  

खदु नाफा (रु. करोडिा)           57.36           58.88           40.89           45.82          75.95  

प्रतिसेयर आम्दानी रु. 191.22 196.36 136.30 152.73         253.18  

उल्लेस्खि िातलका बिोस्जि तसतडएसतसको खदु नाफा क्रतिक रुपिा बढदै गइरहेको देस्खन्छ । गि 
आथीक वर्विा नेप्सेिा दैतनक कारोबारिा ववगि वर्वहरू भन्दा किी आए िापतन तसतडएसतसको कुल आय 
बढेको देस्खन्छ । यसको कायवकुशलिा िथा प्रववतधलाई थप प्रभावकारी बनाउन सवकएिा संस्थाको आय 
बढनकुा साथै राजस्व योगदानिा सििे वृवि हनुे देस्खन्छ । 



 

अनसूुची ३ 

g]kfn :^s PS:r]Gh lnld ]̂* -g]K;]_ 

ववत्तीय वववरण -रु. दश लाखिा) 
cfly{s aif{ 32 cfiff( 2082 31 cfiff( 2081 31 cfiff( 2080 31 cfiff( 2079 31 cfiff( 2078 

;DklQ           

bL#{sfnLg ;DklQ 
     

;Dklt  tyf pks/)f / cd't{ ;DklQ       82.74        117.19        162.06        210.23           256.75  

nufgL      5,162.81      5,185.44      4,442.23      4,139.66          4,766.08  

cGo bL#{sfnLg ;DklQ      104.39        57.06        50.87        41.99           44.54  

s"n bL#{sfnLg ;DklQ     5,349.93     5,359.69      4,655.17     4,391.88         5,067.36  

rfn" ;DklQ 
     

clu|d e"StfgL tyf w/f}^L      225.55        73.47        74.85        47.10            10.36  

nufgL      3,433.50      2,610.00      2,280.00      2,515.00          1,886.00  

cGo rfn" ;DklQ       876.77       514.74        562.25       426.28          1,325.25  

s"n rfn" ;DklQ    4,535.81      3,198.21      2,917.11     2,988.38         3,221.61  

s"n ;DklQ    9,885.74     8,557.90      7,572.27     7,380.26        8,288.98  

k"hL tyf bfloTj           

bL#{sfnLg bfloTj 
     

kl/eflift nfe;DaGwL bfloTj        23.29        48.51        42.74        36.45            29.41  

:ylut s/ bfloTj-v"b_       967.11      1,001.37       847.62       872.00          1,127.11  



 

s"n bL#{sfnLg bfloTj     990.40     1,049.89       890.36      908.45         1,156.52  

rfn" bfloTj 
     

Joj:yfkg       89.98        65.61        151.38        99.05            19.86  

Jofkfl/s tyf cGo e"StfgL /sd       737.76       310.54       248.20        167.69           925.18  

rfn" bfloTjx?      827.74       376.15       399.58       266.74         945.04  

k+'hL hu]*f tyf u}/ lgoGq)fsf/L lxt 
     

z]o/ k+'hL     1,000.00      1,000.00      1,000.00      1,000.00           600.00  

hu]*f sf]if      7,067.60       6,131.86      5,282.34      5,205.06          5,587.41  

s"n k+'hL    8,067.60      7,131.86      6,282.34     6,205.06         6,187.41  

s"n k+'hL tyf bfloTj    9,885.74     8,557.90      7,572.27     7,380.26        8,288.98  

  



 

 

g]kfn :^s PS:r]Gh lnld ]̂* -g]K;]_ 

नाफा नोक्सानको वववरण -रु. दश लाखिा)  
cfly{s aif{ cf=j 81=82 cf=j 80=81 cf=j 79=80 cf=j 78=79 cf=j 77=78 

cfDbfgL 
     

lwtf]]kq sf/f]af/af^ k|fKt cfDbfgL     2,740.38      1,052.95        693.87       1,752.73          2,341.83  

;]jf k|bfg u/]afkt k|fKt cfDbfgL       99.45       147.24        147.17        99.97            97.99  

cGo cfDbfgL       563.31       596.19        627.97       419.02           228.64  

s"n cfDbfgL    3,403.14      1,796.38     1,469.00      2,271.72         2,668.46  

vr{ 
     

k|zf;lgs tyf cGo vr{x?       836.89        332.27       254.09       498.76           578.63  

sd{rf/L vr{       65.68        69.34         61.76        56.30           54.50  

x|f;sl§ tyf cd't{ ;DklQ Ifo vr{        38.32        54.01        54.21        53.72            29.13  

af]g; vr{       24.38         13.27         52.33        79.19            19.86  

s"n vr{      965.28      468.89       422.39       687.96          682.12  

s/ cl#sf] gfkmf      2,437.86     1,327.49      1,046.61      1,583.76         1,986.34  

s/ vr{       635.30        313.77        227.93       405.61           576.67  

s/ kl%sf] gfkmf    1,802.56      1,013.72       818.68     1,178.14         1,409.66  
      

प्रतिसेयर आम्दानी      180.26       101.37        81.87       117.81          234.94  

प्रतिसेयर नेटवथव      806.76       713.19       628.23       620.51         1,031.24  

लाभाशं प्रतिशि 100.00 100.00 64.00 75.00 85.00 

  



 

 

g]kfn :^s PS:r]Gh lnld ]̂* -g]K;]_ 

एकीकृि ववत्तीय वववरण -रु. दश लाखिा) 
 

cfly{s aif{ 32 cfiff( 2082 31 cfiff( 2081 31 cfiff( 2080 31 cfiff( 2079 31 cfiff( 2078 

;DklQ           

bL#{sfnLg ;DklQ      

;Dklt  tyf pks/)f / cd't{ ;DklQ      204.12       287.70        385.57        315.33        323.83  

nufgL     5,544.22      5,186.28      4,389.27      3,995.16      4,621.59  

cGo bL#{sfnLg ;DklQ       223.25        99.76         73.21        58.09        59.56  

s"n bL#{sfnLg ;DklQ    5,971.59     5,573.74     4,848.06     4,368.58     5,004.98  

rfn" ;DklQ      

clu|d e"StfgL tyf w/f}^L       227.43        75.30        76.46        48.07        27.03  

nufgL     4,843.50      3,790.00      3,305.00      3,590.00      2,481.00  

cGo rfn" ;DklQ     1,184.59       793.54       845.04       709.04       1,569.39  

s"n rfn" ;DklQ     6,255.52     4,658.84     4,226.50     4,347.11     4,077.42  

 s"n ;DklQ     12,227.10     10,232.57     9,074.55     8,715.69     9,082.40  

k"hL tyf bfloTj           

bL#{sfnLg bfloTj      

kl/eflift nfe;DaGwL bfloTj        72.11        84.78         67.73        53.20        46.68  

:ylut s/ bfloTj-v"b_       967.11      1,001.37        838.18       864.11       1,119.60  

s"n bL#{sfnLg bfloTj     1,039.22     1,086.15       905.91       917.30      1,166.28  



 

rfn" bfloTj      

Joj:yfkg       246.66       184.06       255.02       188.51        38.44  

Jofkfl/s tyf cGo e"StfgL /sd      877.24        433.79        382.85       262.00      1,018.00  

rfn" bfloTjx?     1,123.91       617.85       637.86      450.52     1,056.44  

k+'hL hu]*f tyf u}/ lgoGq)fsf/L lxt      

z]o/ k+'hL     1,000.00      1,000.00      1,000.00      1,000.00       600.00  

hu]*f sf]if      8,388.31      7,528.57      6,530.78      6,347.87      6,259.68  

s"n k+'hL tyf u}/ lgoGq)fsf/L lxt    10,063.98     8,528.57      7,530.78     7,347.87     6,859.68  

s"n k+'hL tyf bfloTj    12,227.10     10,232.57     9,074.55     8,715.69     9,082.40  

  



 

एकीकृि नाफा नोक्सानको वववरण -रु. दश लाखिा)  

cfly{s aif{ cf=j 81=82 cf=j 80=81 cf=j 79=80 cf=j 78=79 cf=j 77=78 

cfDbfgL      

lwtf]]kq sf/f]af/af^ k|fKt cfDbfgL     2,740.38      1,052.95        693.87       1,752.73      2,341.83  

sfof{no ;+rfngaf^ k|fKt cfDbfgL      483.28       469.04       456.87       519.94       399.58  

;+ul&t ;b:ox?nfO{ ;]jf k|bfg u/]afkt k|fKt 

cfDbfgL       99.45       147.24        147.17        99.97        97.99  

cGo cfDbfgL       376.72       454.59       484.35       409.50       225.55  

s"n cfDbfgL     3,699.82      2,123.82      1,782.25     2,782.14     3,064.95  

vr{      

k|zf;lgs tyf cGo vr{x?       185.26       162.00       160.45        132.96       122.90  

sd{rf/L vr{       125.25        121.22        112.97        103.93        96.26  

x|f;sl§ tyf cd't{ ;DklQ Ifo vr{        91.62       109.69        84.55        76.87        51.87  

af]g; vr{        73.10        38.60         81.39       154.29        28.09  

s"n vr{      475.22       431.51       439.36      468.05       299.12  

s/ cl#sf] gfkmf      3,224.60      1,692.32      1,342.89     2,314.09      2,765.83  

s/ vr{      947.49       505.41       400.31        661.16       825.27  

s/ kl%sf] gfkmf     2,277.11      1,186.91      942.58      1,652.93     1,940.56  

 

 


