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नेपाल धितोपत्र बोर्ड 
धितोपत्र दलाल व्यवसाय सदुृढीकरण नीधत, २०८३ 

 

कायडकारी साराांश  

नेपालको पुुँजी बजारलाई आिधुनक, प्रधतस्पिी, ववश्वसनीय, प्रववधिमैत्री, लगानीकताडमैत्री तथा अन्तराडविय मापदण्र् 
अनकूुल बनाउुँदै लैजान धितोपत्र दलाल व्यवसायीको सांस्थागत सदुृढीकरण आवश्यक देखिन्छ। पुुँजी बजारको 
प्रमिु मध्यस्थकताडका रूपमा रहेका धितोपत्र दलाल व्यवसायीको ववत्तीय क्षमता, सांस्थागत सशुासन, प्रववधिगत 
क्षमता, जोखिम व्यवस्थापन क्षमता, ग्राहक सांरक्षणको अवस्था तथा व्यावसावयक दक्षताले समग्र पुुँजी बजारको 
गणुस्तर, प्रभावकाररता तथा ववश्वसनीयतामा प्रत्यक्ष प्रभाव पादडछ। 

हालको सानो आकार, सीधमत सेवा तथा व्यखि-केखन्ित व्यवस्थापनमा आिाररत धितोपत्र दलाल व्यवसायलाई 

क्रमशः पयाडप्त पुुँजी, व्यावसावयक व्यवस्थापन, आिधुनक प्रववधि, सबल जोखिम व्यवस्थापन तथा वववविीकृत 
धितोपत्रसम्बन्िी सेवा प्रदान गनड सक्षम बजार मध्यस्थकताडका रूपमा रूपान्तरण गनड आवश्यक नीधतगत व्यवस्था 
गनुड यस नीधतको मूल उद्देश्य रहेको छ। 

1. पषृ्ठभधूम 

धितोपत्र दलाल व्यवसायीहरूले लगानीकताडलाई पुुँजी बजारमा पहुुँच प्रदान गरी लगानीकताडको धितोपत्रको 
िररद-धबक्री आदेश कायाडन्वयन मार्ड त ् धितोपत्र कारोबारसम्बन्िी सेवा प्रवाह गनडमा महत्वपूणड भधूमका 
धनवाडह गदै आएका छन।् समयक्रमसुँगै नेपालको पुुँजी बजार लगानीकताडको सहभाधगता, कारोबारको रकम, 
प्रववधिको प्रयोग, सांस्थागत सांरचनाको दृविकोणले समेत उल्लेख्य ववस्तार भएको छ। यससुँगै नेपालको 
पुुँजी बजारमा बजारको तरलता तथा गवहराइ अधभवृवि, आिधुनक ववत्तीय सेवाको ववस्तार, सांस्थागत लगानीको 
प्रविडन तथा प्रभावकारी जोखिम व्यवस्थापनको आवश्यकता समेत बढ्दै गएको छ। तदनरुुप धितोपत्र 
दलाल व्यवसायीको ववत्तीय, सांस्थागत, प्राववधिक तथा व्यावसावयक क्षमता थप सदुृढ गनड आवश्यक देखिएको 
छ। 

हाल धितोपत्र दलाल व्यवसायीको सांरचना मखु्यतः धितोपत्र िररद-धबक्री आदेश कायाडन्वयनमा केखन्ित 
रहेको हुुँदा पुुँजी पयाडप्तता, सांस्थागत सशुासन, जोखिम व्यवस्थापन, ग्राहक सम्पखत्त सांरक्षण, प्रववधिगत क्षमता 
तथा व्यावसावयक सेवाको वववविीकरणमा थप सिुारको आवश्यकता देखिन्छ। त्यस्तै, सबै धितोपत्र दलाल 
व्यवसायीमा समान प्रकृधतको धनयामकीय व्यवस्था लागू भएको हुुँदा व्यवसायीको आकार, सेवा तथा जोखिमको 
स्तरअनसुार अनपुाधतक धनयमन गनड समते चनुौती देखिएको छ। धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाई पयाडप्त पुुँजी, 
व्यावसावयक व्यवस्थापन, सदुृढ सांस्थागत सशुासन, आिधुनक प्रववधि, प्रभावकारी जोखिम व्यवस्थापन तथा 
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उच्चस्तरीय ग्राहक सांरक्षणमा आिाररत सक्षम धितोपत्र मध्यस्थकताडका रूपमा ववकास गनड अपररहायड रहेको 
छ। साथै, माखजडन कारोबार, धितोपत्र सापटी तथा उिारो, शटड सेधलङ्ग, अन्तरददवसीय कारोबार, बजार धनमाडता, 
अनसुन्िान तथा लगानी परामशड जस्ता आिधुनक धितोपत्रसम्बन्िी सेवाको ववस्तारका लाधग सक्षम तथा 
जोखिम वहन गनड सक्ने गरी धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाइड तयार गनुडपने देखिन्छ। 

यसै सन्दभडमा नेपाल धितोपत्र बोर्डले धितोपत्र दलाल व्यवसायीको इजाजतपत्र, वगीकरण, स्वाधमत्व, पुुँजी 
पयाडप्तता, सशुासन, जोखिम व्यवस्थापन, ग्राहक सम्पखत्त सांरक्षण, कारोबार सञ्चालन, आिधुनक ववत्तीय सेवा, 
प्रववधि, साइबर सरुक्षा, बजार आचरण, आन्तररक धनयन्त्रण, ग्राहक सांरक्षण, सांकट व्यवस्थापन, सांस्थागत 
एकीकरण, इजाजतपत्र र जोखिममा आिाररत सपुररवेक्षण सम्बन्िी एकीकृत नीधतगत व्यवस्था गनड "धितोपत्र 
दलाल व्यवसाय सदुृढीकरण नीधत, २०८३" तजुडमा गरेको छ। 

2. नीधतको आवश्यकता 
धितोपत्र दलाल व्यवसाय सदुृढीकरण नीधतको देहायको कारणले आवश्यकता देखिएको छः 
(क) धितोपत्र दलाल व्यवसायीको पुुँजी र ववत्तीय क्षमता सदुृढ बनाउन; 
(ि) व्यवसायमा सांस्थागत सशुासन र पेशागत व्यवस्थापन सधुनखित गनड; 
(ग) लगानीकताडको रकम र धितोपत्रको पूणड सरुक्षा ददन; 
(घ) माखजडन टे्रधर्ङ, इन्ट्रारे् टे्रधर्ङ, सेक्यरुरवटज लेखण्र्ङ्ग एण्र् बरोइङ्ग, सटड सेधलङ लगायत अन्य आिधुनक 

तथा अन्तराडविय बजारमा प्रचधलत सेवा सञ्चालन गनड सांस्थागत क्षमता बढाउन; 
(ङ) कारोबार, रार्सार्, र्छडयौट र ग्राहक सेवा पूणड रूपमा एकीकृत बनाउन; 
(च) धितोपत्र सम्बन्िी कसूर र वहतको द्वन्द्व धनयन्त्रण गनड; 
(छ) साइबर सरुक्षा, सञ्चालन, तरलता र काउन्टरपाटी जोखिम व्यवस्थापनमा सिुार ल्याउन; 
(ज) बजारमा स्वस्थ प्रधतस्पिाड बढाउन र आवश्यकतानसुार सांस्थागत मजडर तथा एखक्वखजशनलाई 

सहजीकरण गनड; 
(झ) जोखिममा आिाररत सपुररवेक्षण र काननु कायाडन्वयन प्रणाली लागू गनड; 
(ञ) धितोपत्र दलाल व्यवसायी सांकटमा परेमा बजार र लगानीकताडको वहत सांरक्षण गनड ररकभरी र 

ररजोल्यसुन फे्रमवकड  (Recovery and Resolution Framework) तयार गनड; 
(ट) अन्तराडविय अभ्यास अनसुार जनशखिको व्यावसावयक दक्षता र प्रमाणीकरणको स्तर ववकास गनड; 
(ठ) नेपाली पुुँजी बजारलाई ववश्वसनीय र प्रधतस्पिी बनाउुँदै अन्तराडविय बजारसुँग जोड्न। 
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3. नीधतको मूल दृविकोण 

यस नीधतको मूल दृविकोण देहाय बमोखजम रहेको छः 

“सदुृढ पुुँजी, व्यावसावयक सशुासन, आिधुनक प्रववधि, प्रभावकारी जोखिम व्यवस्थापन, धनष्पक्ष बजार आचरण 
तथा उच्चस्तरीय ग्राहक सांरक्षणमा आिाररत सदुृढ, सांस्थागत तथा प्रधतस्पिी धितोपत्र दलाल व्यवसायीको 
ववकास।” 

उपरोि दृविकोण अनरुूप धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाई केवल धितोपत्रको िररद-धबक्री आदेश कायाडन्वयन 
गने सांस्थाका रूपमा मात्र धसधमत नरािी पूणड ववकधसत धितोपत्र बजार मध्यस्थकताडका रूपमा क्रमशः 
ववकास गररनेछ। 

4. नीधतको उद्देश्य 

यस नीधतका प्रमिु उद्देश्य देहाय बमोखजम रहेका छन:् 
(क) धितोपत्र दलाल व्यवसायीको पुुँजीगत, ववत्तीय तथा सांस्थागत क्षमता सदुृढ गरी सक्षम, सबल तथा 

ददगो धितोपत्र बजार मध्यस्थकताडका रुपमा ववकास गने; 
(ि) धितोपत्र दलाल व्यवसायमा व्यावसावयक व्यवस्थापन, सांस्थागत सशुासन तथा प्रभावकारी जोखिम 

व्यवस्थापन प्रणाली स्थावपत गने; 
(ग) धितोपत्र दलाल व्यवसायको प्रकृधत, आकार, सेवा तथा जोखिमस्तर अनसुार तहगत तथा अनपुाधतक 

धनयमन लागू गने; 
(घ) ग्राहकको रकम तथा धितोपत्रको सरुक्षा, पारदखशडता तथा लगानीकताड सांरक्षणलाई थप सदुृढ गने; 
(ङ) आिधुनक प्रववधिको उपयोगमार्ड त धर्खजटल, सरुखक्षत, भरपदो तथा प्रभावकारी धितोपत्र दलाल व्यवसाय 

सेवा ववकास गने; 
(च) माखजडन कारोबार, धितोपत्र सापटी तथा उिारो, शटड सेधलङ्ग, अन्तरददवसीय कारोबार तथा बजार धनमाडता 

लगायत अन्य आिधुनक बजार सेवाको सरुखक्षत तथा व्यवखस्थत ववस्तारका लाधग आिार तयार गने; 
(छ) धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाई अनसुन्िान, लगानी परामशड तथा अन्य ववखशिीकृत धितोपत्रसम्बन्िी 

सेवा प्रदान गनड सक्षम बनाउुँदै बहसेुवामिुी धितोपत्र बजार मध्यस्थकताडका रूपमा ववकास गने; 
(ज) धितोपत्र दलाल व्यवसायमा एकीकरण, रणनीधतक लगानी तथा कायडक्षमताको आिारमा आधथडक 

अवस्था अधभववृि गने; 
(झ) बोर्डको सपुररवेक्षण प्रणालीलाई जोखिममा आिाररत, तथ्यपरक तथा प्रववधि-सक्षम बनाउुँदै सम्भाववत 

जोखिमको समयमै पवहचान तथा धनवारण गने; 
(ञ) धितोपत्र बजारको तरलता, गवहराइ, पारदखशडता, बजार अिण्र्ता तथा पुुँजी पररचालन क्षमता अधभवृवि 

गने; 
(ट) नेपालको धितोपत्र दलाल व्यवसाय तथा धनयामकीय प्रणालीलाई अन्तराडविय अभ्यास तथा उत्कृि 

मापदण्र्सुँग क्रमशः सामञ्जस्यपूणड बनाउन।े 
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5. नीधतगत सिुारका क्षते्र तथा नीधत 

धितोपत्र दलाल व्यवसायको नीधतगत सिुारका के्षत्र तथा नीधतहरु देहाय बमोखजम रहेका छन।् 

५.१ धितोपत्र दलाल व्यवसायको अनमुधतपत्र, वगीकरण तथा प्रवेश मापदण्र् 

५.१.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायको अनमुधतपत्र प्रणाली देहायका धसिान्तमा आिाररत हनुेछ: 

(क) उपयिु र योग्यताको धसिान्त (Fit and Proper Principle),  

(ि) न्यूनतम पुुँजी क्षमता (Minimum Financial Capacity),  

(ग) जोखिममा आिाररत इजाजत प्रणाली (Risk-Based Licensing),  

(घ) सेवामा आिाररत इजाजत प्रणाली (Activity-Based Authorization),  

(ङ) प्राववधिक पूवाडिार (Technology Readiness),  

(च) सांस्थागत सशुासन (Corporate Governance),  

(छ) लगानीकताड सांरक्षण (Investor Protection),  

(ज) सदुृढ सञ्चालन (Operational Resilience),  

(झ) पारदखशडता तथा जवार्देवहता (Transparency and Accountability),  

(ञ) समानपुाधतकता (Proportionality) । 

५.१.2.  धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाई पुुँजी, सेवा ववववधिकरण, जोखिम वहन क्षमता तथा सांस्थागत 
क्षमताका आिारमा देहायका चार शे्रणीमा वगीकरण गररनेछ। बोर्डले बजारको ववकास र 
आवश्यकता अनसुार थप शे्रणी धसजडना वा ववद्यमान शे्रणी पनुवडगीकरण वा थप पुुँजीको व्यवस्था 
गरी सेवा थप गनड सक्नछे।  

शे्रणी मखु्य सेवा 

शे्रणी-क: धितोपत्र 
व्यापारी (Stock Dealer) 

धर्लरधसप सेवा, धितोपत्र दलाली तथा आदेश कायाडन्वयन, धनके्षप सेवा, 
माखजडन लेखण्र्ङ्ग, बजार धनमाडण, योग्य सांस्थागत लगानीकताड सेवा, 
प्रोपाइटरी टे्रधर्ङ्ग, लगानी परामशड, अनसुन्िान, लगानी व्यवस्थापन, 
प्रत्याभधूत, अन्तरददवसीय कारोबार, धितोपत्र सापटी तथा उिारो, शटड 
सेधलङ्ग  

शे्रणी-ि: पूणड सेवा 
धितोपत्र दलाल (Full-

Service Stockbroker) 

धितोपत्र दलाली तथा आदेश कायाडन्वयन, धनके्षप सेवा, माखजडन लेखण्र्ङ्ग, 

बजार धनमाडण, प्रोपाइटरी टे्रधर्ङ्ग, लगानी परामशड, अनसुन्िान, लगानी 
व्यवस्थापन, अन्तरददवसीय कारोबार, धितोपत्र सापटी तथा उिारो, शटड 
सेधलङ्ग 
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शे्रणी-ग: कारोबारमिुी 
धितोपत्र दलाल 
(Trading Stockbroker) 

धितोपत्र दलाली तथा आदेश कायाडन्वयन, माखजडन लेखण्र्ङ्ग, धनके्षप सेवा, 
प्रोपाइटरी टे्रधर्ङ्ग, अन्तरददवसीय कारोबार, धितोपत्र सापटी तथा उिारो, 
शटड सेधलङ्ग 

शे्रणी-घ: ववखशिीकृत 
धितोपत्र दलाल 
(Specialized 

Stockbroker) 

Debt Stockbroking, Institutional Stockbroking, Market Making 

 

५.१.3. ‘क’र ‘ि’शे्रणीका धितोपत्र दलाल व्यवसायीको प्रवेश मापदण्र् अन्तगडत पयाडप्त चिुा पुुँजी, 
धनिाडररत नेटवथड तथा पुुँजी पयाडप्तता, पयाडप्त तरल सम्पखत्त, योग्य शेयरिनी, सञ्चालक तथा प्रमिु 
कायडकारी अधिकृत, स्वतन्त्र जोखिम तथा अनपुालना कायड, पयाडप्त सूचना प्रववधि पूवाडिार, 
Cybersecurity Framework, Business Continuity/Disaster Recovery Plan र आन्तररक 
धनयन्त्रण प्रणाली अधनवायड हनुेछ। 

५.१.4. ‘ग’शे्रणीका धितोपत्र दलाल व्यवसायी मखु्यतः ग्राहकको आदेश कायाडन्वयनमा केखन्ित हनुेछन ्
र यस सांस्थाको लाधग न्यूनतम चिुा पुुँजी, नेटवथड, योग्य व्यवस्थापन, आिारभतू सशुासन, सूचना 
प्रववधि पूवाडिार, ग्राहक सांरक्षण, अनपुालना प्रणाली र आन्तररक धनयन्त्रण प्रणालीको व्यवस्था 
अधनवायड गररनेछ। अधतररि स्वीकृधत (Authorization) नधलई 'ग‘ शे्रणीका धितोपत्र दलाल 
व्यवसायीले उच्च जोखिमयिु ववत्तीय गधतववधि सञ्चालन गनड पाउने छैनन।् 

५.१.5. ‘घ’शे्रणीका ववखशिीकृत धितोपत्र दलाल व्यवसायीको प्रवेश मापदण्र् सम्बखन्ित व्यवसायको 

प्रकृधत (जस्तै Debt Stockbroking, Institutional Stockbroking, Market Making) अनसुार 

धनिाडरण गररनेछ। 
५.१.6.  माखजडन कारोबार, धितोपत्र सापटी तथा उिारो, आवरणयिु सटड सेधलङ्ग, बजार धनमाडता जस्ता 

प्रत्येक उच्च जोखिमयिु गधतववधिका लाधग छुट्टाछुटै्ट सेवामा आिाररत स्वीकृधत (Activity-Based 

Authorization) अधनवायड हनुेछ, जसका लाधग सम्बखन्ित पुुँजी, प्रववधि, मानव सांसािन, जोखिम 
व्यवस्थापन र सञ्चालन क्षमता प्रमाखणत गनुडपनेछ। 

५.१.7. धितोपत्र दलाल व्यवसाय गनड चाहान ेआवेदकले कम्तीमा तीन वर्डको व्यवसाय योजना पेश 
गनुडपनेछ, जसमा प्रस्ताववत सेवा, लखक्षत ग्राहक, अनमुाधनत कारोबार पररमाण, आम्दानी मोरे्ल, 
पुुँजी योजना, जोखिम व्यवस्थापन, प्रववधि योजना, मानव सांसािन योजना, साइबर सरुक्षा, व्यवसाय 
धनरन्तरता, अनपुालना सांरचना र प्रके्षवपत ववत्तीय वववरण समावशे हनुपुनेछ। 
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५.१.8. अनमुधतपत्र नवीकरण स्वचाधलत प्रशासधनक प्रवक्रया नभई धितोपत्र दलाल व्यवसायीको ववत्तीय 
अवस्था, पुुँजी पयाडप्तता, अनपुालनाको अधभलेि, ग्राहक गनुासो, सञ्चालन कायडसम्पादन, प्रववधि, 
साइबर सरुक्षा र धनयामकीय मूल्याङ्कनसुँग जोधर्नछे। 

५.१.9. ‘ि’र 'ग‘ शे्रणीका धितोपत्र दलाल व्यवसायीले थप पुुँजी, प्रववधि, सशुासन, जनशखि, जोखिम 
व्यवस्थापन क्षमता र ववत्तीय मापदण्र् पूरा गरेमा माधथल्लो शे्रणीमा स्तर वृवि हनु सक्नेछ। 
धनरन्तर रूपमा आवश्यक मापदण्र् पूरा गनड नसकेमा स्तर घटुवा (Downgrade) वा धनलम्बन  
(Suspension) मध्ये उपयिु कदम चाधलनछे। 

५.१.10. ववद्यमान धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाई नयाुँ फे्रमवकड मा ल्याउुँदा उखचत सांक्रमणकालीन अवधि 
उपलब्ि गराइनछे। 

५.२  धितोपत्र दलाल व्यवसायको स्वाधमत्व, पुुँजी पयाडप्तता तथा ववत्तीय सदुृढता 
५.२.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको स्वाधमत्व सांरचना पारदशी, खस्थर, वास्तववक लाभग्राही स्वाधमत्व 

िलुासा भएको, ववत्तीय रूपमा सक्षम र स्वाथडको द्वन्द्व न्यून भएको हनुपुनेछ। यसका लाधग 
वास्तववक िनीको िलुासा, उपयिुता तथा योग्यता पररक्षण, लगानी तथा पुुँजीको स्रोतको वैिता 
तथा धनयन्त्रणमा पररवतडनमा बोर्डको पूवडस्वीकृधत अधनवायड हनुेछ। 

५.२.2. धितोपत्र दलाल व्यवसायलाई क्रमशः व्यखि केन्िीत व्यवसायबाट व्यवसावयक रुपमा सञ्चाधलत 
बजार मध्यस्थकताडमा रूपान्तरण गररनेछ। यसका लाधग काननुले अनमुधत ददएसम्म सांस्थागत 
लगानीकताड, रणनीधतक लगानीकताड वा ववत्तीय क्षेत्रका योग्य सांस्थाको सहभाधगता प्रोत्साहन 
गररनेछ, तर वहतको द्वन्द्व, Connected Exposure र Related-party Transaction जस्ता जोखिम 
कर्ाइका साथ धनयन्त्रण गररनेछ। 

५.२.3. कुन ैएक व्यखि, पररवार, समूह वा सम्बखन्ित व्यखिले अत्यधिक धनयन्त्रण कायम गनड नपाउन े
गरी प्रमिु शयेरिनीको सीमा, Connected Ownership, Cross-ownership तथा Indirect 

Ownership सम्बन्िी व्यवस्था धनिाडरण गररनेछ। 
५.२.4. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको न्यूनतम चिुा पुुँजीको आवश्यकता उि सांस्थाको शे्रणी र 

अनमुधतप्राप्त व्यवसायको प्रकृधत अनसुार र्रक-र्रक हनुछे (शे्रणी-क: उच्चतम, शे्रणी-ि: मध्यम, 
शे्रणी-ग: न्यून, शे्रणी-घ: कायड अनसुार)।  

५.२.5. न्यूनतम चिुा पुुँजी मात्र पयाडप्त मापदण्र् माधनने छैन। धितोपत्र दलाल व्यवसायीले धनिाडररत 
पुुँजी तथा आवश्यक अधतररि पुुँजीको धसिान्त (Eligible Regulatory Capital ≥ Required Risk 

Capital) अनसुार धनरन्तर रूपमा जोखिममा आिाररत पुुँजी कायम गनुडपनेछ। 
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५.२.6. Regulatory Capital लाई Tier-1 (चिुा पुुँजी, स्वतन्त्र सखञ्चधत, अववतररत नार्ा) र Tier-

2/Supplementary Capital (Subordinated Instruments, Eligible Reserves लगायत बोर्डबाट 
स्वीकृत अन्य उपकरण) गरी सांरचना गररनेछ। Tier-2 पुुँजीलाई Tier-1 पुुँजीको पूणड ववकल्पका 
रूपमा प्रयोग गनड पाइने छैन। 

५.२.7. Regulatory Net Worth गणना गदाड सांखचत घाटा, अमूतड सम्पखत्त (सफ्टवयेर बाहेक), शांकास्पद 
प्राधप्तयोग्य रकम, सम्बखन्ित पक्षको अधग्रम तथा असलुउपर हनु नसक्ने रकम र धनयामकले 
अस्वीकार गरेका सम्पखत्त घटाइनेछ। 

५.२.8. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले तत्काल दावयत्व पूरा गनड पयाडप्त तरल पुुँजी (Liquid Capital) कायम 
गनुडपनेछ, जसमा नगद, बैंक मौज्दात र उच्च तरल स्वीकृत धितोपत्र समावेश हनुेछन;् यसमा 
न्यून तरल सम्पखत्तलाई घटाउनपुने व्यवस्था गररनछे। 

५.२.9. पुुँजी पयाडप्तताको आिारभतू सूत्र Capital Adequacy = Eligible Regulatory Capital ÷ Risk-

Based Capital Requirement हनुेछ, जसमा बजार जोखिम, कजाड जोखिम, काउन्टरपाटी जोखिम, 
सञ्चालन जोखिम, तरलता जोखिम, रार्सार् जोखिम र केन्िीकरण जोखिम समेवटनछे। 

५.२.10. माखजडन र्ाइनाखन्सङ, इन्ट्रारे् टे्रधर्ङ, SLB, सटड सेधलङ्ग र बजार धनमाडता जस्ता प्रत्येक उच्च 
जोखिमयिु गधतववधिका लाधग Base Capital माधथ थप Activity-specific Capital (जस्तै 
Margin Financing Capital, Concentration Buffer, Market Risk Capital, Inventory Risk 

आदद) अधनवायड हनुेछ। 
५.२.11. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले Leverage Limit (Total Risk Exposure/Eligible Capital), 

Concentration Limit, Large Exposure Limit र Related-Party Exposure सम्बन्िी सीमा 
पालना गनुडपनेछ। सम्बखन्ित पक्षलाई Preferential Financing, Excessive Credit, 

Unauthorized Collateral Release वा Preferential Execution ददन पाइने छैन। 

५.२.12. पुुँजी पयाडप्तता धनयामकीय न्यूनतमभन्दा तल जाने अवस्थामा Dividend Distribution मा प्रधतबन्ि 
लगाइनछे। साथै न्यूनतम भन्दा माधथ अधतररि Capital Conservation Buffer कायम गनुडपने 
व्यवस्था लागू गनड सवकनछे। 

५.२.13. ‘क’शे्रणीका तथा उच्च जोखिमयिु धितोपत्र दलाल व्यवसायीले धनयधमत रूपमा धितोपत्र 
ववधनमय बजार सूचकाङ्कमा ठूलो धगरावट, माखजडन ग्राहकबाट ठूलो Default, Settlement Failure, 
प्रमिु Counterparty Failure, Cyber Attack, अत्यधिक तरलता अभाव र एकसाथ Forced 

Liquidation जस्ता पररदृश्यमा आिाररत Stress Testing र Reverse Stress Testing गनुडपनेछ। 

५.२.14. पुुँजी पयाडप्तता कमजोर हुुँदै गएको पवहचान गनड Capital Adequacy Decline, Liquidity Decline, 

Margin Default, Settlement Failure, ग्राहक गनुासो वृवि, सञ्चालन क्षधत, Cyber Incident र 
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Concentration Increase जस्ता Early Warning Indicators प्रयोग गररनछे। पुुँजी पयाडप्तता 
threshold भन्दा तल गएमा तोवकएको अवधिधभत्र Capital Restoration Plan बोर्ड समक्ष पेश 
गनुडपनेछ। 

५.२.15. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले बोर्डलाई धनयधमत रूपमा वासलात, नार्ा-नोक्सान, नगद प्रवाह, 
धनयामकीय पुुँजी, पुुँजी पयाडप्तता, तरलता, Exposure, माखजडन पोटडर्ोधलयो, ग्राहक प्राधप्त र 
सम्बखन्ित पक्ष Exposure सम्बन्िी ववत्तीय प्रधतवदेन पेश गनुडपनेछ; उच्च जोखिमयिु धितोपत्र 
दलाल व्यवसायीबाट दैधनक/Real-time धनयामकीय प्रधतवदेन समते माग गनड सवकनछे। 
Statutory Audit बाहेक बोर्डले Regulatory Capital Calculation तथा ग्राहक सम्पखत्त धमलान 
सम्बन्िी Independent/Special/System Auditor धनयिु गराउन सक्नछे। 

 

५.३  सञ्चालक सधमधत, व्यवस्थापन र सांस्थागत सशुासन 

५.३.1. सांस्थागत सशुासन धितोपत्र दलाल व्यवसायीको सञ्चालक सधमधतको जवार्देवहता, स्वतन्त्रता, 
पारदशीता, जोखिम अनगुमन, लगानीकताड केन्िीत, व्यावसावयक नैधतकताको धसिान्तमा आिाररत 
हनुेछ। सञ्चालक सधमधतको समग्र व्यवसाय, जोखिम, अनपुालना र ग्राहक वहत सधुनखित गने 
सवोच्च खजम्मेवारी हनुेछ। 

५.३.2. 'क‘ शे्रणी तथा प्रणालीगत महत्वका धितोपत्र दलाल व्यवसायीको सञ्चालक सधमधतमा ववत्तीय 
बजार, व्यवस्थापन, अथडशास्त्र, लेिा, कानून, जोखिम व्यवस्थापन, सूचना प्रववधि र सांस्थागत 
सशुासनसम्बन्िी अनभुव भएका व्यखि समावशे गनुडपनेछ। सञ्चालक सधमधतको गठन गदाड के्षत्रगत 
वववविता हनुपुनेछ र धनखित सांख्यामा स्वतन्त्र सञ्चालक रहनपुनेछ। एउटै पररवार वा वहत 
समूहको अत्यधिक प्रभतु्व धनयन्त्रण गररनछे। 

५.३.3. सञ्चालक सधमधतले रणनीधत स्वीकृधत, जोखिम वहन क्षमता (Risk Appetite) धनिाडरण, पुुँजी 
योजना, वररष्ठ व्यवस्थापन धनयखुि तथा मूल्याङ्कन, आन्तररक धनयन्त्रण प्रणालीको सपुररवेक्षण र 
ग्राहक वहत सांरक्षण सम्बन्िी सवोच्च उत्तरदावयत्व वहन गनेछ। यसका लाधग लेिापरीक्षण 
सधमधत, जोखिम व्यवस्थापन सधमधत, मनोनयन तथा पाररश्रधमक सधमधत, सूचना प्रववधि तथा साइवर 
सरुक्षा अनगुमन सधमधत गठन गनुडपनेछ। 

५.३.4. सांस्थापक, प्रमिु शयेरिनी, सञ्चालक, प्रमिु कायडकारी अधिकृत, उच्च व्यवस्थापन तथा 
धनयन्त्रणकारी पदाधिकारीले Fit and Proper Framework अन्तगडत इमानदारी, व्यावसावयक 
योग्यता, अनभुव, ववत्तीय सदुृढता, ववगतको धनयामकीय अधभलेि र स्वाथडको द्वन्द्वको आिारमा 
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मूल्याङ्कन पूरा गनुडपनेछ। गम्भीर कसूरमा दोर्ी ठहररएका वा धनयामकीय उल्लङ्घनको इधतहास 
भएका व्यखि अयोग्य हनुछेन।् 

५.३.5. धितोपत्र दलाल व्यवसायीमा प्रमिु जोखिम अधिकृत, अनपुालना अधिकृत र आन्तररक 
लेिापरीक्षक जस्ता प्रमिु धनयन्त्रण कायडहरू Business-Generation Function बाट पयाडप्त 
स्वतन्त्रता प्राप्त बनाइड सांस्थागत गररनेछन।् यी कायडहरूको सांगठन Three Lines of Defense 

Model (व्यवसाय एकाइ, जोखिम/अनपुालना, आन्तररक लेिापरीक्षण) अनरुूप हनुेछ। 

५.३.6. स्वाथडको द्वन्द्व व्यवस्थापन, कमडचारीको व्यखिगत कारोबार धनयन्त्रण, सम्बखन्ित पक्ष कारोबारको 
िलुासा तथा पूवडस्वीकृधत अधनवायड हनुेछ। 

५.३.7. प्रत्येक धितोपत्र दलाल व्यवसायीमा Whistleblower सांयन्त्र, Business Continuity 

Governance, Succession Planning, Board Performance Evaluation, Senior Management 

Accountability र Governance Disclosure सम्बन्िी नीधत लागू गररनेछ। बोर्डले धनयधमत 
रूपमा प्रत्येक धितोपत्र दलाल व्यवसायीको Governance Risk Rating गनड सक्नेछ र उल्लेिनीय 
कमजोरी देखिएमा सांक्रमणकालीन सिुार योजना लागू गराउन सक्नछे। 

 

५.४  ववत्तीय जोखिम व्यवस्थापन 

५.४.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले सांस्थागत जोखिम व्यवस्थापन फे्रमवकड  अपनाई सञ्चालक सधमधतले 
स्वीकृत गरेको जोखिम धलने क्षमता अनसुार बजार जोखिम, कजाड जोखिम, काउन्टरपाटी जोखिम, 
तरलता जोखिम, सेटलमेन्ट जोखिम, सञ्चालन जोखिम, प्रववधि जोखिम, साइबर जोखिम र 
केन्िीकरण जोखिम व्यवस्थापन गनुडपनेछ। 

५.४.2. माखजडन लेखण्र्ङ्ग, इन्ट्रारे् टे्रधर्ङ, SLB र सटड सेधलङ्ग सम्बन्िी जोखिम व्यवस्थापनका लाधग माखजडन 
कल प्रवक्रया, इन्ट्रारे् जोखिम धनयन्त्रण, SLB जोखिम व्यवस्थापन र सटड सेधलङ्ग जोखिम 
व्यवस्थापन प्रणाली अलग-अलग रूपमा लागू गनुडपनेछ र प्रत्येक गधतववधिका लाधग उपयिु Risk 

Limits तोवकनेछ। 

५.४.3. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले Pre-Trade Risk Controls (Order Limit, Exposure Limit, Hard 

Block/Soft Warning) र Post-Trade Monitoring अधनवायड रूपमा लागू गनुडपनेछ, साथै धनयधमत 
Stress Testing, Reverse Stress Testing र Early Warning System मार्ड त जोखिम अगावै 
पवहचान गरी Risk Escalation प्रवक्रया अपनाउनपुनेछ। 

५.४.4. प्रत्येक धितोपत्र दलाल व्यवसायीमा आन्तररक धनयन्त्रण प्रणाली, ग्राहक िाता धनयन्त्रण, Client 

Asset Reconciliation, Fraud Risk Management, Outsourcing Risk Management, 
Business Continuity Plan र Disaster Recovery व्यवस्था हनुपुनेछ। बोर्डलाई धनयधमत Risk 
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Reporting तथा Supervisory Access (Risk Dashboard सवहत) उपलब्ि गराउनपुनेछ र 
Independent Risk Review समय-समयमा गराउनपुनेछ। 

 

५.५  ग्राहक िाता र ग्राहक सम्पखत्त व्यवस्थापन 

५.५.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले ग्राहकको रकम र धितोपत्रलाई आफ्नो स्वाधमत्वको सम्पखत्तबाट 
पूणडतया पथृक राख्नपुनेछ। यसका लाधग छुटै्ट Client Fund Account र Client Securities 

Account सञ्चालन गनुडपनेछ। 

५.५.2. ग्राहक सम्पखत्तको स्वाधमत्व सिैं ग्राहकमै रहनेछ। ग्राहकको स्पि पूवडस्वीकृधत धबना ग्राहक 
सम्पखत्त दलाल व्यवसायीको आफ्नै दावयत्व वा तेस्रो पक्षको दाबी बापत प्रयोग गनड पाइने छैन। 
धितोपत्र दलाल व्यवसायीले धनयधमत Client Asset Reconciliation गरी वावर्डक Segregation 

Certificate बोर्ड समक्ष पेश गनुडपनेछ। 

५.५.3. माखजडन र्ाइनाखन्सङमा प्रयोग हनु े ग्राहक सम्पखत्तको Pledge/Charge काननुी रूपमा पारदशी 
हनुपुनेछ। धितोपत्र दलाल व्यवसायी Default भएको अवस्थामा ग्राहकको दावयत्वभन्दा बढी 
सम्पखत्त ऋणदाताको दाबीबाट सांरखक्षत रहने व्यवस्था अधनवायड हनुेछ र ऋणदाताको दाबीभन्दा 
ग्राहक सम्पखत्तको अधिकार प्राथधमकतामा राखिनेछ। 

५.५.4. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले Best Execution, Order Priority (Client Order पवहले) र Client 

Order Handling धसिान्त पालना गनुडपनेछ। ग्राहकको पूवडस्वीकृधत धबना कारोबार गने 
(Unauthorized Trading) कायड धनर्ेधित हनुेछ। 

५.५.5. ग्राहकलाई जोखिम िलुासा (Risk Disclosure), शलु्क तथा लागतको पारदखशडता, Digital 

Consent र ग्राहकको व्यखिगत सूचना सांरक्षण सम्बन्िी अधनवायड सूचना ददनपुनेछ। ग्राहकलाई 
Daily/Real-Time Client Statement मार्ड त धनयधमत सूचना प्रवाह गनुडपनेछ। 

५.५.6. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले पारदशी गनुासो सनेु्न सांयन्त्र स्थापना गरी धनिाडररत समयसीमाधभत्र 
गनुासो समािान गनुडपनेछ; असन्तिु भएमा स्वतन्त्र वववाद समािान सांयन्त्रमा जान पाउने व्यवस्था 
हनुेछ।  

५.५.7. लगानीकताड सांरक्षणका लाधग Investor Compensation Mechanism (Compensation Fund) 
कायम राखिनछे, जसको सीमा र योग्यता बोर्डले तोक्नछे। 

५.५.8. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले ग्राहक वगीकरण गनुडपनेछ, स्वाथडको द्वन्द्व िलुासा गनुडपनेछ र ग्राहक 
सचेतना तथा सञ्चार कायडक्रम सञ्चालन गनुडपनेछ। ग्राहकले धलने सेवा अनसुार ग्राहकको 
Suitability and Appropriateness परीक्षण गनुडपनेछ। 
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५.६ धितोपत्र कारोबार र आदेश कायाडन्वयन 

५.६.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको सञ्चालन सांरचना Front Office, Middle Office र Back Office 
गरी स्पि रूपमा पथृक हनुपुनेछ। सबै आदेश Order Management System (OMS) मार्ड त 
मात्र प्रववि गररनेछ र प्रत्यके आदेशको Pre-Trade Risk Management, Client Order Priority 
र Order Time Priority पालना गनुडपनेछ। 

५.६.2. आदेशको पररमाजडन (Order Modification) र रद्द (Order Cancellation) सम्बन्िी स्पि प्रवक्रया 
हनुपुनेछ। धितोपत्र दलाल व्यवसायीले धलखित Best Execution Policy तयार गरी लागू 
गनुडपनेछ। 

५.६.3. Algorithmic Trading, Automated Trading र High-Frequency Trading सञ्चालन गनुडअखघ 
बोर्डको पूवड स्वीकृधत र उपयिु जोखिम धनयन्त्रण (Algorithm Kill Switch, Algo Testing 

Environment सवहत) अधनवायड हनुेछ। कारोबार त्रवुट (Trade Error) व्यवस्थापन र सोको 
दावयत्व वहन सम्बन्िी स्पि नीधत हनुपुनेछ। 

५.६.4. टेधलर्ोन तथा अन्य इलेक्ट्रोधनक माध्यमबाट आएका आदेशको अधभलेि (Order Recording, 

Call Recording) राख्नपुनेछ। Order Allocation र Client Code Modification पारदशी र 
Audit-Trail सवहतको हनुपुनेछ। धर्लर/टे्रर्रको अधिकार (Dealer Authority) र आचरण 
(Dealer Conduct) स्पि रूपमा तोवकनेछ। अनसुन्िान तथा परामशड (Research/Advisory) 
कायड र टे्रधर्ङ कायड बीच Client Information Firewall कायम गनुडपनेछ। 

५.६.5. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले सम्पूणड कारोबार अधभलेि धनिाडररत अवधिसम्म सरुखक्षत राख्नपुनेछ र 
बोर्डलाई Real-Time Regulatory Reporting तथा Integrated Surveillance प्रणालीमार्ड त 
आवश्यक पहुुँच प्रदान गनुडपनेछ। 

 

५.७  माखजडन ऋण कारोबार सञ्चालन 
५.७.1. माखजडन ऋण कारोबार सरुु गनडका लाधग धितोपत्र दलाल व्यवसायीले बोर्डबाट छुटै्ट स्वीकृधत 

(Authorization) धलनपुनेछ जसका लाधग थप पुुँजी, जोखिम व्यवस्थापन क्षमता र प्रववधि 
आवश्यक हनुेछ। 

५.७.2. माखजडन कारोबारमा Initial Margin, Maintenance Margin, Mark-to-Market, Margin Call र 
Forced Liquidation सम्बन्िी स्पि प्रवक्रया, समयसीमा र स्वचाधलत प्रणाली (Margin Call 

Engine, Forced Liquidation Engine) अधनवायड हनुेछ। धितोपत्र सरुक्षण (Collateral) को 
Haircut जोखिमको आिारमा गधतशील रूपमा धनिाडरण गररनेछ र केवल Eligible Securities 
लाई मात्र धितोका रूपमा स्वीकार गररनेछ। 
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५.७.3. बैंक तथा ववत्तीय सांस्थाको सहभाधगतामा माखजडन र्ाइनाखन्सङ गदाड बैंक, ब्रोकर र ग्राहक तीन ै
पक्षको भधूमका र दावयत्व स्पि पानुडपनेछ । बैंक, धितोपत्र दलाल व्यवसायी र ग्राहक धबच 
आवश्यकता अनसुार Tri-partite Agreement, Broker Financing Agreement र Client Margin 

Agreement गनड सवकनेछ। उि सम्झौतामा Financing Limit, Borrowing Base, सरुक्षणको 
काननुी स्वरूप, Pledge Registration/Release र Collateral Substitution सम्बन्िी व्यवस्था 
स्पि हनुपुनेछ। 

५.७.4. धितोपत्र दलाल व्यवसायी Default भएको अवस्थामा बैंकको दाबी र ग्राहक सम्पखत्तबीचको 
प्राथधमकता तथा ग्राहक Default भएको अवस्थामा Surplus/Deficit व्यवस्थापन गने Default 

Waterfall स्पि रूपमा तोवकनेछ। बैंकको Broker Exposure Limit, ब्रोकरको Client 

Concentration, Large Client Exposure र Related Client Limit सम्बन्िी सीमा लागू हनुेछ। 

५.७.5. माखजडन व्यवसायमा बोर्ड, बैंक तथा धनयामक धनकायबीच Data Sharing तथा Joint Regulatory 

Framework मार्ड त समन्वय गररनेछ। धितोपत्र दलाल व्यवसायीले Real-Time Risk 

Dashboard मार्ड त बोर्डलाई धनयधमत Regulatory Reporting उपलब्ि गराउनपुनेछ। 

५.७.6. माखजडन एक्सपोजरका लाधग Client-Level, Group-Level र Securities-Level Limit लागू 
गररनेछ; एकल ग्राहक वा धितोपत्रमा अत्यधिक एकाग्रता रोक्न Concentration Risk व्यवस्थापन 
अधनवायड हनुेछ। 

 

५.८ धितोपत्र लेखण्र्ङ्ग एण्र् बरोइङ्ग सञ्चालन 

५.८.1. धितोपत्र लेखण्र्ङ्ग एण्र् बरोइङ्ग सेवा प्रदान गने धितोपत्र दलाल व्यवसायीले बोर्डबाट Securities 

Lending and Borrowing (SLB) Authorization धलनपुनेछ र सोका लाधग Counterparty 

Exposure, Collateral Management, Replacement Cost तथा Settlement Risk सम्बोिन गने 
अधतररि पुुँजी बर्र कायम गनुडपनेछ। 

५.८.2. SLB सम्झौतामा Collateral, Mark-to-Market र Corporate Action Protection सम्बन्िी 
व्यवस्था स्पि हनुपुनेछ। SLB Default भएको अवस्थामा ग्राहक सांरक्षण गने सांयन्त्र (SLB 

Borrower Default Management) अधनवायड हनुछे। 
 

५.९ सटड सेधलङ्ग सञ्चालन 

५.९.1. सटड सेधलङ्ग सञ्चालन गनड बोर्डबाट छुटै्ट Authorization अधनवायड हनुेछ। धितोपत्र दलाल 
व्यवसायीले Borrowing Confirmation, Collateral र Settlement Obligation व्यवस्थापन गनड 
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सक्षम हनुपुनेछ र Short-selling Exposure लाई Risk-based Capital Calculation मा समावेश 
गररनेछ। 

५.९.2. Short Sale Order पवहचान (Short Sale Order Identification), Short Position Limit र Short 

Squeeze जोखिम व्यवस्थापन अधनवायड हनुेछ। धितोपत्र दलाल व्यवसायीले ग्राहकलाई सटड 
सेधलङ्ग सम्बन्िी जोखिम स्पि रूपमा िलुासा गनुडपनेछ। 

 

५.१० अन्तरददवसीय कारोबार सञ्चालन 
५.१०.1.  अन्तरददवसीय कारोबार सरुु गनड बोर्डबाट Authorization धलनपुनेछ। खस्थधत (Position) धछटो 

पररवतडन हनु े भएकाले Real-time Exposure, Liquidity र Settlement Capacity सुँग पुुँजी 
आवश्यकता प्रत्यक्ष जोधर्नछे। 

५.१०.2.  धितोपत्र दलाल व्यवसायीले Intraday Loss Limit, Intraday Risk Controls र स्वचाधलत End-

of-Day Auto Square-Off प्रणाली लागू गनुडपनेछ। एक धितोपत्र दलाल व्यवसायीले आफ्नो 
पुुँजीको धनखित अनपुातभन्दा बढी Intraday Exposure धलन नपाउन ेसीमा Risk Management 

System तथा Stress-testing पिात ्धनिाडरण गररनेछ। 
 

५.११ सांस्थागत लगानीकताड सेवा   

५.११.1. सांस्थागत लगानीकताड सेवा प्रदान गनड Authorization प्राप्त धितोपत्र दलाल व्यवसायीले सांस्थागत 
लगानीकताडका लाधग ववशरे् आदेश व्यवस्थापन, Custody समन्वय, Block Trade सवुविा र 
समवपडत सेवा प्रदान गनड सक्नेछ। यस्तो सेवा प्रदान गदाड Client Order Priority, गोपनीयता र 
स्वाथडको द्वन्द्वसम्बन्िी व्यवस्था कर्ाइका साथ पालना गनुडपनेछ। 

५.११.2. सांस्थागत लगानीकताड सेवा प्रदान गने धितोपत्र दलाल व्यवसायीले पयाडप्त Operational Capacity, 

Settlement Efficiency र Reporting Infrastructure प्रदशडन गनुडपनेछ। 
 

५.१२ लगानी अनसुन्िान र परामशड सेवा 
५.१२.1. लगानी अनसुन्िान तथा परामशड सेवा प्रदान गने धितोपत्र दलाल व्यवसायीले 

Research/Advisory कायड र आफ्नो Trading/Proprietary Trading कायडबीच Client 

Information Firewall कायम गनुडपनेछ। 
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५.१२.2. अनसुन्िान प्रधतवदेन तथा परामशडको आिार वस्तधुनष्ठ, प्रमाणमा आिाररत र स्वाथडको द्वन्द्वबाट 
मिु हनुपुनेछ। कुन ैधितोपत्रमा आफ्नो वा सम्बि पक्षको स्वाथड भएमा सो कुरा स्पि रूपमा 
िलुासा (Conflict Disclosure) गनुडपनेछ। 

 

५.१३ बजार धनमाडता सम्बन्िी सेवा 
५.१३.1. Market Maker Authorization प्राप्त धितोपत्र दलाल व्यवसायीले अधतररि पुुँजी, तरलता 

क्षमता र Inventory/Price Risk व्यवस्थापन क्षमता प्रदशडन गनुडपनेछ। यस्ता धितोपत्र दलाल 
व्यवसायीका लाधग थप Market Risk Capital, Liquidity Buffer, Inventory Limit र 
Concentration Limit लागू हनुेछ। 

५.१३.2. बजार धनमाडताले पयाडप्त तरल स्रोत धबना ठूलो Proprietary Inventory राख्न पाउने छैन। बजार 
धनमाडता सेवा सञ्चालनका शतड, कोटेसन दावयत्व (Quotation Obligation) र धनकास (Exit) 
सम्बन्िी व्यवस्था बोर्डले तोकेबमोखजम हनुछे। 

 

५.१४ धर्खजटल र सूचना प्रववधि पूवाडिार 
५.१४.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीमा IT Governance सांरचना (Chief Information/Technology 

Function, Information Security Function सवहत) हनुपुनेछ। Order Management System 

(OMS) र Risk Management System (RMS) मा Unique Order ID, Order Timestamp 
र पूणड Order Audit Trail अधनवायड हनुेछ। 

५.१४.2. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको सूचना प्रववधि पूवाडिारमा Pre-Trade Risk Engine (Hard 

Block/Soft Warning), Margin Engine, Real-Time Margin Calculation, Forced 

Liquidation Engine, Intraday Risk Engine, Short Selling Control Engine, SLB 

Interface, Collateral Management System, Haircut Engine, MTM Engine र 
Concentration Risk Engine जस्ता प्रणाली सम्बखन्ित गधतववधि सञ्चालन गनड अधनवायड 
गररनेछ। 

५.१४.3. ग्राहकलाई Digital Client Onboarding, Digital KYC/e-KYC, Client Dashboard, Multi-

Factor Authentication र Privileged Access Management सवुविा उपलब्ि गराउनपुनेछ। 
५.१४.4. System Capacity, System Availability, Backup व्यवस्था, Disaster Recovery Site, 

Recovery Time Objective (RTO) र Recovery Point Objective (RPO) धनिाडररत मापदण्र् 
अनसुार कायम गरी धनयधमत Business Continuity Testing गनुडपनेछ। 
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५.१४.5. IT Change Management, Production Access धनयन्त्रण, API Standards र API Security, 

Algorithmic Trading सम्बन्िी Algorithm Kill Switch, Cloud Computing तथा 
Outsourcing सम्बन्िी Critical Vendor Management र Data Centre Standards लागू 
गररनेछ। 

५.१४.6. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको प्रववधि प्रणालीको Technology Certification, IT Audit, 

Penetration Testing र धनिाडररत न्यूनतम Technology Control Matrix पालना अधनवायड 
हनुेछ। प्रववधि ववर्ल भएमा कारोबार रोक्ने अधिकार (Emergency Kill Switch) बोर्ड, नेप्से 
तथा धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाइड हनुेछ। बोर्डले Broker–NEPSE–CDSC–SEBON 

Digital Integration, RegTech र SupTech प्रयोगमार्ड त सपुररवेक्षण क्षमता ववस्तार गनेछ। 
 

५.१५ साइबर सरुक्षा 
५.१५.1. प्रत्येक धितोपत्र दलाल व्यवसायीले Cybersecurity Framework तयार गरी 

Cybersecurity/Information Security Responsible Officer धनयिु गनुडपनेछ। Access 

Control, Multi-Factor Authentication, Encryption र Data Protection सम्बन्िी न्यूनतम 
मापदण्र् अधनवायड हनुेछ। 

५.१५.2. Cyber Incident Response योजना तयार गरी Cyber Incident हनुासाथ धनिाडररत समयधभत्र 
बोर्डलाई Cyber Incident Reporting गनुडपनेछ। धनयधमत Penetration Testing र Security 

Testing गनुडपनेछ। 
५.१५.3. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको साइबर सरुक्षा जोखिम बोर्डको Cybersecurity Governance 

Structure मार्ड त सपुररवेक्षण गररनेछ र आवश्यकता अनसुार Technology Risk Stress Test 
गराइनेछ। 

 

५.१६ सम्पखत्त शवुिकरण तथा आतङ्ककारी कायडमा ववत्तीय लगानी धनवारण र ग्राहक पवहचान 
५.१६.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले प्रचधलत सम्पखत्त शवुिकरण तथा आतङ्ककारी कायडमा ववत्तीय लगानी 

धनवारण (AML/CFT) सम्बन्िी काननु र सम्बखन्ित धनकायको मागडदशडन पूणड रूपमा पालना 
गनुडपनेछ। 

५.१६.2. प्रत्येक ग्राहकको Unique Client ID कायम गरी Know Your Customer (KYC), Beneficial 

Owner पवहचान, Digital/e-KYC तथा जोखिम वगीकरण अधनवायड रूपमा गनुडपनेछ। शांकास्पद 
कारोबार पवहचान भएमा तोवकएको समयधभत्र सम्बखन्ित धनकायमा प्रधतवदेन गनुडपनेछ। 
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५.१६.3. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले ग्राहकको KYC, बैंक वववरण, धितोपत्र स्वाधमत्व र कारोबार 
अधभलेि धनिाडररत अवधिसम्म सरुखक्षत राख्नपुनेछ र आवश्यकता अनसुार बोर्ड वा सम्बखन्ित 
धनकायलाई उपलब्ि गराउनपुनेछ। 

 

५.१७ बजार आचरण 
५.१७.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायी तथा उि सांस्थाका सञ्चालक, कमडचारी र धर्लरले बजार दरुुपयोग, 

धभत्री कारोवार तथा बजार प्रभाववत पाने कायड जस्ता धनर्ेधित व्यवहार गनड पाइने छैन। 
५.१७.2. धितोपत्र व्यापारीले Proprietary Trading र Client Order बीचको द्वन्द्व, Employee Trading 

र Research/Advisory सम्बन्िी द्वन्द्व व्यवस्थापन गनुडपनेछ। 
५.१७.3. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले बोर्डको Surveillance प्रणालीसुँग पूणड सहकायड गनुडपनेछ र बोर्डले 

प्रत्येक धितोपत्र दलाल व्यवसायीको Conduct Risk Score को आिारमा Conduct-based 

Supervision गनेछ। 
 

५.१८ आन्तररक धनयन्त्रण र लेिापरीक्षण 

५.१८.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीमा Three Lines of Defense (व्यवसाय एकाइ, जोखिम/अनपुालना 
कायड, आन्तररक लेिापरीक्षण) मार्ड त आन्तररक धनयन्त्रण प्रणाली स्थापना गररनछे। आन्तररक 
लेिापरीक्षक सञ्चालक सधमधत अन्तगडतको Audit Committee अन्तगडत कायड गरी व्यवसाय 
सञ्चालनबाट स्वतन्त्र हनु ुपनेछ। 

५.१८.2. ग्राहक िाता धनयन्त्रण, Client Asset Reconciliation, Fraud Risk Management र 
Outsourcing Risk व्यवस्थापन आन्तररक धनयन्त्रण प्रणालीको अधभन्न अांग हनुेछ। धितोपत्र 
दलाल व्यवसायीको वावर्डक Statutory Audit का साथै बोर्डले आवश्यकता अनसुार Special 

Audit वा System Audit गराउन सक्नछे। 
 

५.१९ ग्राहक गनुासो र लगानीकताड सांरक्षण 
५.१९.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीले प्रभावकारी गनुासो व्यवस्थापन सांयन्त्र स्थापना गरी गनुासो प्राप्त 

भएको जानकारी गनुासोकताडलाइड तरुुन्त ददनपुनेछ र धनिाडररत समय सीमाधभत्र समािान 
गनुडपनेछ। 

५.१९.2. धितोपत्र दलाल व्यवसायी स्तरमा समािान नभएका गनुासाका लाधग Independent Escalation 
सांयन्त्र र आवश्यकता अनसुार माधथल्लो धनकाय मार्ड त समािान हनु ेव्यवस्था गररनछे। 
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५.१९.3. बोर्डले Investor Protection/Compensation Fund को व्यवस्था गरी सोको स्रोत, योग्यता र 
क्षधतपूधतडको सीमा (Compensation Fund को सीमा) तोक्नेछ। धितोपत्र दलाल व्यवसायी 
Default भएको अवस्थामा ग्राहकको वैि दाबी उि कोर्बाट सांरक्षण गररनेछ। 

 

५.२० सांकट व्यवस्थापन र समािान 
५.२०.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको ववत्तीय वा सञ्चालन सांकट पवहचान गनड Early Warning 

Indicators र Stockbroker Risk Score प्रयोग गरी क्रमशः Early Intervention र Prompt 

Corrective Action (PCA) प्रणाली लागू गररनछे। 
५.२०.2. सांकटग्रस्त धितोपत्र दलाल व्यवसायीले Capital Restoration/Recovery Plan (अधतररि पुुँजी, 

exposure कटौती, non-core सम्पखत्त धबक्री, नयाुँ व्यवसायमा प्रधतबन्ि, मजडर वा रणनीधतक 
लगानी सवहत) बोर्ड समक्ष पेश गनुडपनेछ। 

५.२०.3. धितोपत्र दलाल व्यवसायी असर्ल हनु ेअवस्थामा ग्राहक सम्पखत्त र बजारको स्थावयत्व जोगाउन 
Broker Default Resolution Architecture र Default Waterfall (Client Asset Priority, 

Investor Compensation Fund, ऋणदाताको दाबी) स्थापना गररनेछ। बोर्ड वा तोवकएको 
Resolution Authority ले Orderly Exit वा Voluntary Exit सधुनखित गनड आवश्यक धनदेशन 
ददन सक्नेछ। 

५.२०.4. सांकट व्यवस्थापन प्रवक्रयामा बोर्ड, नेप्से, CDSC र सम्बखन्ित धनकायबीच Regulatory 

Coordination तथा Joint Regulatory Framework मार्ड त समन्वय गररनेछ। 
 

५.२१ मजडर, प्राधप्त र व्यवसावयक एकीकरण 
५.२१.1. बजारमा स्वस्थ प्रधतस्पिाड र सांस्थागत सदुृढीकरणका लाधग धितोपत्र दलाल व्यवसायीहरूबीच 

स्वैखच्छक मजडर, प्राधप्त (Acquisition) र व्यवसावयक एकीकरण (Stockbroker Industry 

Consolidation) लाई बोर्डले प्रोत्साहन गनेछ। 

५.२१.2. मजडर वा प्राधप्तका लाधग बोर्डको पूवडस्वीकृधत अधनवायड हनुेछ, जसमा एकीकृत सांस्थाको पुुँजी 
पयाडप्तता, सशुासन, ग्राहक सम्पखत्त सांरक्षण, प्रववधि क्षमता र Fit and Proper आवश्यकता पूरा 
भए/नभएको मूल्याङ्कन गररनछे। 

५.२१.3. Change in Control वा उल्लेिनीय स्वाधमत्व पररवतडन हनु ेसांस्थागत एकीकरणका लाधग समते 
बोर्डको पूवडस्वीकृधत आवश्यक हनुेछ र एकीकरणपिात ग्राहक सेवा र सम्पखत्त सांरक्षणमा कुन ै
अवरोि नआउन ेसधुनखित गररनेछ। 
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५.२२ अनमुधतपत्रको नवीकरण, धनलम्बन र िारेजी 
५.२२.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीको अनमुधतपत्र नवीकरण ववत्तीय अवस्था, पुुँजी पयाडप्तता, सशुासन, 

अनपुालना अधभलेि, ग्राहक गनुासो, सञ्चालन कायडसम्पादन, प्रववधि तथा साइबर सरुक्षा र 
धनयामकीय Periodic Assessment मा आिाररत हनुछे। 

५.२२.2. बोर्डले जोखिम वा उल्लङ्घनको गम्भीरता अनसुार License Restriction, Suspension वा 
License Revocation सम्बन्िी Administrative Sanctions लागू गनड सक्नेछ। कारबाही अखघ 
उपयिु Escalation Framework (चेतावनी → प्रधतबन्ि → धनलम्बन → िारेजी) 
अपनाइनछे। 

५.२२.3. अनमुधतपत्र िारेजी वा स्वैखच्छक व्यवसाय बन्द (Voluntary Exit) हुुँदा ग्राहक सम्पखत्तको 
सरुखक्षत हस्तान्तरण र दावयत्व धनवाडह सधुनखित गने Orderly Exit प्रवक्रया पालना गनुडपनेछ। 

 

५.२३ बोर्डको जोखिममा आिाररत सपुररवेक्षण 

५.२३.1. बोर्डले प्रत्येक धितोपत्र दलाल व्यवसायीको Broker Risk Score (पुुँजी, सशुासन, जोखिम 
व्यवस्थापन, प्रववधि, अनपुालना र आचरण) को आिारमा Risk-Based Supervision 
अपनाउनेछ, जसअनसुार On-site Inspection र Off-site Supervision को आवृखत्त 
(Supervisory Frequency) धनिाडरण गररनेछ। 

५.२३.2. बोर्डले Continuous Regulatory Reporting, Supervisory Dashboard र Data 

Lake/Regulatory Data Warehouse जस्ता RegTech/SupTech उपकरण प्रयोग गरी 
वास्तववक समयमा सपुररवके्षण गनेछ। कुनै Supervisory Trigger देखिएमा तत्काल थप 
सपुररवेक्षण वा कारबाही प्रवक्रया अपनाइनेछ। 

 

५.२४ मानव सांसािन तथा व्यावसावयक दक्षता 
५.२४.1. धितोपत्र दलाल व्यवसायीमा सञ्चालक सधमधत, प्रमिु कायडकारी अधिकृत, प्रमिु जोखिम 

अधिकृत, अनपुालना अधिकृत र आन्तररक लेिापरीक्षक लगायत प्रमिु कायड (Key Function) 
आिाररत जनशखि व्यवस्था अधनवायड हनुेछ। 

५.२४.2. धर्लर/टे्रर्र, माखजडन टे्रधर्ङ ववशेर्ज्ञ, SLB/सटड सेधलङ्ग ववशरे्ज्ञ, Algorithmic Trading 
कमडचारी, IT/साइबर सरुक्षा कमडचारी, अनसुन्िान/परामशड कमडचारी र ग्राहक सेवा कमडचारीले 
सम्बखन्ित क्षेत्रमा अन्तराडविय अभ्यास अनरुूपको Certification/Dealer Certification हाधसल 
गनुडपनेछ। 
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५.२४.3. बोर्डले धितोपत्र दलाल व्यवसाय क्षते्रका जनशखिको व्यावसावयक प्रमाणीकरण, ताधलम र 
धनरन्तर व्यावसावयक ववकास (Continuing Professional Development) सम्बन्िी न्यूनतम 
मापदण्र् तोक्नेछ। 

 

५.२५ कायाडन्वयन, सांक्रमणकालीन व्यवस्था र ववववि 
५.२५.1. यो नीधत तीन चरणः सांस्थागत सदुृढीकरण, बजार सेवा ववस्तार र एकीकृत धितोपत्र मध्यस्थता 

प्रणालीको ववकास अनसुार क्रमशः कायाडन्वयन गररनछे। 

चरण प्राथधमक सिुार तथा कायडहरू 

चरण–१ : 
तत्कालीन 
सांस्थागत 
सिुार 

• धितोपत्र दलाल व्यवसायीको तहगत वगीकरण 

• पुुँजी पयाडप्तता तथा ववत्तीय सदुृढीकरण 

• ग्राहक सम्पखत्तको पथृकीकरण 

• सांस्थागत सशुासन सदुृढीकरण 

• जोखिम व्यवस्थापन प्रणाली 
• प्रववधि तथा साइबर सरुक्षा मापदण्र् 

• मजडर, एखक्वखजशन तथा व्यवसायको एकीकरण 

• स्वचाधलत कारोबार 

• ग्राहक पवहचान तथा सम्पखत्त शिुीकरण धनवारण 

• धनयामकीय प्रधतवदेन प्रणाली 

चरण–२ : 
बजार सेवा 
ववस्तार 

• माखजडन ऋण कारोबार 

• धितोपत्र सापटी तथा उिारो 
• शटड सेधलङ्ग 

• अन्तरददवसीय कारोबार 

• बजार धनमाडता 
• उन्नत धर्खजटल धितोपत्र दलाली सेवाको ववकास तथा कायाडन्वयन 

चरण–३ : 
एकीकृत 
धितोपत्र 
मध्यस्थता 

• रणनीधतक लगानी 
• व्यावसावयक धितोपत्र दलाली सेवा 
• अनसुन्िान तथा लगानी परामशड 
• व्यावसावयक गधतववधिकको एकीकरण 

• सांस्थागत ववत्तीय सेवा 
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प्रणालीको 
ववकास 

• उन्नत जोखिममा आिाररत सपुररवेक्षण प्रणालीको ववकास तथा 
कायाडन्वयन 

 

५.२५.2. यस नीधतको कायाडन्वयनका लाधग बोर्डले आवश्यक धनयमावली, ववधनयमावली, धनदेखशका, 
पररपत्र र मापदण्र् (Capital Adequacy Directive, Risk Management Directive, Client 

Asset Protection Directive, IT/Cybersecurity Directive, Licensing Directive लगायत) 
जारी गनेछ। 

५.२५.3. ववद्यमान धितोपत्र दलाल व्यवसायीलाई नयाुँ मापदण्र्मा ल्याउन Gap Assessment, 

Compliance Plan, Capital/Technology Upgrade, Reclassification, Full Compliance गरी 
क्रमशः सांक्रमणकालीन अवधि उपलब्ि गराइनछे। सांक्रमणकालीन अवधि र सोसम्बन्िी 
ववस्ततृ कायडयोजना बोर्डले तोक्नेछ। 

५.२५.4. यस नीधत कायाडन्वयनको प्रगधत बोर्डले धनयधमत रूपमा अनगुमन तथा मूल्याङ्कन गनेछ र 
आवश्यकता अनसुार समय-समयमा यस नीधतमा सांशोिन गनड सक्नछे। 

५.२५.5. यस नीधतमा उल्लेि नभएका ववर्यमा प्रचधलत धितोपत्र सम्बन्िी ऐन, धनयमावली, ववधनयमावली, 
धनदेशन, धनदेखशका तथा नेपाल धितोपत्र बोर्डको धनणडय बमोखजम हनुेछ। 

*** 

 


